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I. PARTE
INFORMACION DE LA COMPANIA
A. Historia y Desarrollo

CHEQUEFIECTIVO S.A. fue constituida ef 24 de octubre de 2306 como una sociedad ce naturaleza limitada, el 27 de noviembre del afio 2009 cambia su naturaleza a sociedad
por accione® simplificada y mediants acta No 25 del 04 de marzo de 2013 cambia su naturaleza juridica transfirméndose en Sociedad Andnirma, establecida de acuerdo con
las leyes Culombianas . Su domicilio principal se encuentra er la ciudad de Bogoté, Colombia,

El objeto pr heipal de la sociedad es la de girar, aceptar, endcsar, garantizar, cobrar y 1egociar en general, tode’ clase de titulos valores ¥ cualquier otro derecho personal o de
crédito de turceros que la sociedad dentra de las limitaclones de ley sea permitido realizar.

La oficina principal estd ubicada en Iy KR 13 96 67 oficina 507 de la ciudad de Bogota Colombia,

En enero del afio 2014 obtiene la apobacién de la Comision Nacional de Valores de Ls Bolsa de Valores de Panamé, Resclucion No 3-14 de un programa Rotativo de Valores
Comerclale:s Negociables por un mohto de hasta diez millones de délares, a corte 31 da diciembre de 2015 han 3alido al mercado 10 serids que ascienden a los nueve millones
quinientos mil délares,

B. Pacto Social y Estatutos

Dado que no se trata de una oferta pliblica de acciones y que 2 juicio del solicitante no 3e considera de importancia el suministro de esta nformacion, la misma no se consigna.
En caso de ser de interés del publicy Inversionista, ia informacion esta digponible en la superintendencia del 1t arcado de valores de la Replblica de Panamé doiide existe un
expediente Jontentivo de la misma.

C. Descripsion del Negocio

Ei giro normal del negocio de Chequafectivo SA son las operaciones de Factoring y descuento de toda clase d titulos valores con y sin recurso que la sociedad dentro de las
limitaciones de ley le sea permitide realizar y sus operaciones conexas como son: La adminisiracién de la cartera, el registro contable de los abonos y del pagoe di los tituios o
de los créditos que no le pertenezcan al factor, fa cobranza de titulos o de créditos que no le pertenezean al fector, la asesorfa en la chntratacién de los segurcs necesarios
para dispersar el riesgo de retorno d# la cartera, la custodia ds titulos contentivos de créditos o de derechos que no le pertenezean al fadtor, el corretaje de Factoring, prestar
servicios de asesorfa, consultorfa y estudios de factibilidad a smpresas del sector publico, privado, financiero, real, y de capital extranjerc, al igual que a personas naturales, en

temas tales como: estructuracién de procesos de financiacion titularizacion de activos.
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D. Estructura Organizativa

A partir de septiembre del 2015 la composicién accionaria de CHEQUEFECTIVO S.A cambid, la empresa Chequefectivo Holding const tuida legalmente en Panama adyuiere
el 94% de las acciones de la compatia.

E. Propiedid Planta y Equipo
A 31 de dicembre de 2019 CHEQUEFECTIVO $.A no posee inversiones el equipo mebiliario que asciende a USD 140.856

F. Investigicién Y Desarrotlo, Patentes Licencias etc.

Este rubro ho es aplicable por la naturaieza de las operaciones de fa compatia, en cuato a las licencias Chequafectivo sa certifica que el software utilizados para su operacién

fueron adquiridos directamente a su “fitular o distribuidor autorizado
G. Informatién Sobre Tendencias

El afio 201¢ La economia Colombiaria crecit el 3.3% , el comportamiento de la econoriia con respecto a la regisn ha sido muy favorable, mostrando una vez més la solidez de

nuestro pai, la inflacién cerro en el 2019 en 3.80 %

El afto 2020 seré un afio de retos pura nuestra economia, un afio quien inicio con la ratificacién de la reforma tributaria con algunos cambios para el 2020 un Incremento del
salarlo minimio del 6% y una inflaciér-tendiente a Ia alza, facto'es que desestimulan la inversién aun asi se prevee un crecimiento en los séctores de la construccié y minerfa lo

que Chequefectivo se torna muy pos tivo ya que nuestros cliertes pertenecen a sectores diversos.

LH OB \MN..
MOTARIA CUARENTA
YCUATRO
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1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A, ESTADO DE RESULTADOS Y SITUACION FINANCIERA (cifras expresadas eri délares americanos)

Ingresos de la Operacién 37,917 ‘ 101,310 101,246

Menos) Costos Financieros de 26,057 23,303 59,109 699.306 818.078
iz Operacién

iJtilidad Bruta 11,860 78,007 42,137 (XL 278287 |
Dtros Ingresos Por Funcisn 9,418 173,581 48,260 20370 87,565 |
iMenos) Otros Gastos 455,751 622,220
Dperacionales 285,133 301,710 436,908 J 150
1Menos) Otros Gastos N3 ! .
Dperacionales 8413 570 8,645

{Jtilidad Antes de Impucstos (272,268) (60,692) (385,166)]  (363,446] 1,531,601
impuestc de Renta

m;m:_m.__wa - - 25785 - (9.284)

orl o -

Litilidad Neta (272,268) {60,692) 1329,370) th e TET Y |
TESTADODE OTROS

Ajustes Por Conversién 127.477 283.846 (48.804) 15,579 -
”w_wMMM Por Diferencia en (143,302) 42,701 42,485 (543,861 (1.277.413)
1 Ajustes Por Deterioro - (26.329) {229,081}

Resultado Integral del Aifio {288,003) 249,526 (564,779) .

_:ncroon§>
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[(ACTIVOCORRIENTE .

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 24,177 2957 2,280 3617 802,622
Instrumentos Financieros- Al costo 6,221,301 11.367,366

Amortizado 4,328,057 4,397,891 £,347,486

Instrumentos Financieros- A Valor Razcnable 0 939,524 1,028,900 1,020,83z 973,825

Activos por Impuestos Corrientes 65,864 37,884 128,770 136,278 Ho,Ud1

Activos por Imbuestos Diferidos 1,716 1,731 1,885 25788 1.788

ToTAT AGHV (O rente LY LK SR 7). AN N7 1 N . 3 IO 7§ 1:11)

ACTIVO NO GCORRIENTE

Propiedades Flanta y Equipo 140,658 201,595 181,880 109.203 128.781

Oozwom No cotrientes Disponibles Para la 106.800 107,701 117 202 116.636 111.130
enta 1 ’ '

Instrumentos Financleros al Costo Amottizado - - - - o]

Total Activo ljo Corriente 247,656 309,296 279,172 226,845 336,911

[TOTAL ACTIVO 3 RIS 283 (35411 I A FE XL KX YR T
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_PASIVO ]
>m_<0 CORRIENTE
453,101 547 804 588,926 946,393 11,583,609
[Jeudas con Acclonistas Q 39,769 11.821 11,394 77,386
CGostos y Gastos Por Pagar 50,414 14,083 200,869 9,650 214,203
Pasivos por Impuestos Corrientes 2077 828 158 2,736 9,694
mmam«_o_cm a Empleados 3,486 38 mmm 26,662 28,566 8,707
&0 oqw_... 8411 wm_wﬁ 998, 731! 11,803,589
4,297,366 4,873,071 7,358,216 7477128 0
Otras cuentas Por Pagsr B 15 18 16 :
Acreedores Varios (Depositar os) 0 - - - 31761
Pasivo For Impuesto Diferida 0 0 0 ¢ 2744
'rotal Paslvo No Corrlents 4,787.388] &.mquummm 7,388 TATT, A4 34,408
[FTOTAL PASIVD 4,806,434 5,514, 86, % 84738 11,638
PATRIMONIO
Vapial 3,051,440 3,077,159 819,705 776.640
Reserva Legal 23,358 23,553 26,651 24,303
Reguttados de Ejercicios Anteriores -2,925,668 -2,245,840 1,680,870 739,244 508,143
Resultado Integral del Ejerciot -268,003 680,028 564,770 2,420,114 2110
Utilidades Retenidas . - . . -
Superavit Por revaluacitn De Activos . . R N 0
f4o Ctes D. Vta
wo._.m_l. PATRIMONIO ~138,965 175,044 1,400,284 -840,22: 1,540,187
[FOTAL DEL PASIVE 8708 491 oy
K wa_smEn> VoY 4,687,470, 5,685,208 8,766,493 7,633,850 13,478,271
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RAZONES FINANCIERAS

Activo Lorrients
mumwwé Corrlente

.:&nmao« de Eacamu (A/B)

1PaSIvO CofTients
3. _._&anno_ de rE:E»w Q.fmw

mw Vo 10
I — Achives Total
3 Thdicagsr de m:mw:ms_s ento

3 _sn.gm 3¢ de Apalancamiento
.r Total(EM) {34.59) 31,50

zaﬁ»a»ac..kmi)
¥ GUATRO
cﬁ. CIRCULO DE 303»
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A. LIQUIDEZ

Para el cierre del afio 2019 fa socledad’ presenta un activo corriente que asciende a los USD$4.419,814 Io que representz una disminucion del 18% con relacién al activo
corriente yeportado con corte a diciembre 31 de 2018, esto se debid a liquicacion de la inversiones en fiducia, Los instfumentos financieros al costo amortizado aunque hi
disminuld) continian siendo los mas representativos dentro de este rubro Vr representan el 98% del activo corriente, 15n cuanto al pasivo cerriente presenta una reduccid
del 20%, esto se'debe a la amortizacién de pasivos financieros A continuasion se presentan unos graficos donde se iliastran las variaciones presentadas:

Activo Coriente

ACTHO CORRIENTE

E| activo corriente disminuys en un 18% para el cierrs de 2019 con relacién al afie 2018, la
disminucion obedece a la liquidacién de inversiones en fiducia.

Pasivo Coiriente

El pasivo corriente disminuyé en un 20% al cierre c'sl afio 2019 con relacion al afio 2018.
La disminucién se debe al pago de unas obligacionss financieras a corto plazo

A
NOTARIACUARENTA
Y CUATRO
L CIRCULO DR BOGOTA
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Razén Corriente

RAZO N CORRIENTE

4.30

200 La razén corriente auments en un 3% a 31 de diciembre del afio 2019 con ralacién al afio
2018. Esto se debe al pag> de una de las obligaciones financieras a corto plizo

3.50

3.00

2.5

0.5
DIIEMERE 2017 ABYE 2018 DICIEMBRE D18
1.4 Capital De Trabajo
CAPITAL DE TRABAIC
2,500,000

E1 capital de trabajo Dismizuyo en un 17% para el Glerre del afio 2019 con rilacion al afio
2018. ala disminucién de la inversién en fiducia y al pago de obligaciones financieras

1.500.650

1,000,000

500,000

DITIEMERE 2017 DICIEMBRE 2014 DICIEMBRE 2 113

Mamr n.»mﬁsg 3098)
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Endeudamientc
Pasivo Total
PASIVO TQTAL

El pasivo total disminuyé en un 13% para el cierre del aftd 2019 con relacion al afid 2018,
La disminucidn de debe al plago de obligaciones financieras a largo plazo.

MR

W17 DIEMBRE 2

THOIEMBRE 2009

Activo Total

$16,000,000

El activo total disminuy6 en un 18% para el cierre del afic 2019 ¢on relacion al afic 2018.

514,000,000 La disminucidn se debe a la liquidacién de inversién en fiducia

512,000,000
$10,000,000
$8,000,000
$6,000,000
54,000,000

52000000

sl

DICIEMBRE 2018 DICIEMBRE 2013

A
8 sdhmﬂbngﬂm—ﬂ.
¥ CUATRO
DELCIRCULONE @OOQ«)

ﬁ\ w@ i
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B. RECUR$0S DE CAPITAL

La compafila se fondea con recurses de los socios, obligaciones financieras y la emisién de VCNS en el mercado de valores, para el clerre del afio 2018 el petrimonio presenta un incremento
importante debido a la capitalizacion Je deuda a largo plazo

Patrimonio Neto

PATRIFONIO NETO

El patrimonio neto disminuyé en un 179.4% para el sierre del afio 2019 con ralacion al
afio 2018, debido a la percida registrada en el ejercicio efecto del bajo nivet da
operaciones y efecto de la diferencia en cambio

$200,000
$150,000
$100,000
$50,000
50
{$50,000)
(5100,000)
{$150,000)

. Endeudarniento

ENDEUDAMIENTO

El endeudamiento aument en un 6% para el clerre del afto 2019 con relacién al afio
2018, esto se debe a la perdida registrada y a la liquidacién de inversiones er fiducia

DICIEMBRE/2018 DICIEMBRE/2019

LUTIITA e




GHEGU: Tective

Apalancarniento Total

APALANCAMIENTS TOTAL

El apalancamiento total ca nibio totalmente para el 219 por la perdida registrada y la
liguidacién de inversiones en fiducia

3000
2000

1000

DICIEMBRE/2018

{10.00)

(20,00

{30.00}

{40.00)

WAnE SOOTA !
A & Mﬂra_ﬁf LI Y & -
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C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES
Ingresos

NGRESOS

$120,000
$100,000
580,000
560,000
%40,000
520,000

50
DICIEMBRE 2027 DICIEMBRE 2018

Perdida Neta

PERDIDA NETA

50

{550,000}

15100000}

(5150000}

{5200,800)

{5250,0003

{5300,000}

(5350,000)

Los ingresos disminuyeron para el cierre del afio 2019 con relacién al afio 2018, esto se
da por el bajo nivel de operaciones realizadas por la compafiia yaque el recaudo se ufiliza

en el pago de las obligacicnes financiaras,

LHCIEMERE 2019

La perdida neta aumento 2n un 468% para el cierre: del afto 2019 con relacién al afic
2018, debido a la fluctuacidn cambiaria v al bajo nivel de operaciones

auran Nzt

B %,
CURRENTA
¥ CUATRO

80GQTA
I3k 4

i




GHEGY:, Tectvo

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Durante el ufio 2018 Chequefectivo SA tuvo un periodo de trensiciér: después de que la Superintendencia de Valores de Panamd aprobira y registrara mediante la resolucion
SMV No. 422-16 cle 01 de julio de 2016 la modificacién de los términos y condiclones, de la oferta del Prograina Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta por un
monto de Diez Millones de Délares (148$10.00.000,00) autorizados mediante resoluciér SMV No. 3-14 de 3 de enero de 2014

El comportéimiento de la cartera no ha sido el esperado, y ot'os factores externos corio la flictuacion de la tasa de cambio que hace mes costosa la deuda y e! pago de los
intereses hizieron del 2019 un afo d ficll para Chequefectivo , esta situacién no ha peimitido generar los excedsntes esperados para la recolocacion de dinero er operaciones
nuevas al rivel requerldo, razén por la cual los ingresos ha bajado, arrastrando negativamente los resultadys e indicadores asociacos a este rubro generando un efecto
restrictivo a fa caja que para inicio del afio 2019 el flujo de ceja de la compafila a redusido significativamente, Ic que a conllevado a incumplimiento en el pago de los intereses

de las series registradas,

Aunque cortintan los inconvenientes de liguidez , Chequefestivo SA continua trabajando en ef recaudo de cartera y buscando la capitalizacién de la comparifa, se vienen

adelantando varias acciones que permitan cumplir con sus obligaciones.
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COMPROMETIDOS CON LA SOCIEDAD
Para conclLir, en CHEQUEFECTIVQ 8.A., siempre hemos demostrado nuestro firme compromiso con el entorny en que estamos preserites.

Por una parte apoyamos a nuestros umpleados, contribuyéndcles en dinero, tiempo y ajioyo al crecimiento educstivo conforme a los esténdares que deseamos y quieremos para
ellos, asi m:smo nuestro compromisc se refleja en las distintas: acciones en nuestro diaio vivir empresarial que nos impulsa para contribuit a nuestra sociedad.

En este sentido, en CHEQUEFECTIVO 8.A., estamos haclendo los estudios para crear un programa que abargue innovacion, inversién y transformaciér con el cual
apoyaremos: el talento cubriendo todss las efapas que se requ 'eran para el mejoramienty de nusstra socledad.

Por ofro lacio, nuestro compromiso son la sociedad se refleja también con especial Importaricia en diferentes iniciativas en torno a la Educacién, una palanca clave para el
desarrolio de las personas y de las sociedades en su conjunto.

CHEQUEFECTIVO 8.A., ya es un actor destacado en este 4mbitd, incorporando j6venes faboralmente, para formacion y aprendizajes con todas las garantias labores que
existen en Golombia, y vamos a serlc alin més en el futuro, pramoviendo esta clase de labor siémpre de la mano de nuestro crecimiento.

Ademds, gueremos incursionar en iniciativas que promueven {a cultura y el apoyo a los talentos.

Por dltimo, CHEQUEFECTIVO S.A., impulsa la sostenibilida corporativa con el objetivo de contribuir a gue nuestros procesos impactan positivamente en el desarrollo de la
socledad, I&' accesibilidad y la proteceion del medioambiente.
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lil. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEANIOS

La Junta directiva de Chequefectivo Sa ests conformada por los siguientes Dignatarios:
ALCIRA PATRICIA TAPIA HENRIQUEZ ~ Director Principal.

Es ciudadana colombiana, nacida el 30 de mayo de 1979, posse la cédula da identidad No. 52.691.693 de Bogoté, Colombia. Su, direccién: Carréra 1 No. 68 — 15 8p. 801, y su
Teléfono ee (571)695 3436, Su direxcion de corres electrénio es alella_tapia@hotmail.com. Economista y Megister en Economfa de Ia Pontificia Universidad «averiana con
amplia expetiencia en proyecciones financisfas y macroecondimicas; estructuracién finenciera ¥y econdmica de proyectos de inversion; regulacion econdmica; andlisis de gestion
de resultadns y elaboracién de estud os econdmicos orientados a la definicion, seguimiento y evaluacién de politizas plblicas sectoriales.

Su experlercla profesional incluye ertre otras: :

REDASSIST COMPARIA DE ASISTENCIA MUNDIAL, Asusora Externa, Marzo de 2008- Junio de 2008. Vicepresidente de Operaciones. 19 de junio de 2008 — 15 de
Noviembre Je 2010.

EMPRESA DE ACUEDUCTO Y AL3ANTARILLADO DE BCGOTA - EAAB ESP -Garente General (E). 2 de Enero de 2007 al 24 de Enero dé 2007, Gerente Corporativa de
Servicio al Gliente, Julio de 20086 a la fecha ~ Enero de 2008, Asesora del Gerente Gensral. Diciembre 2005 a Junio de 2006.

DIRECCION NACIONAL DE ESTUPEFACIENTES: Jefe de Dficina Asesora de Planeacion. Marzo 14 de 2005 a 31 de Mayo de 2005

MINISTERIO DEL INTERIOR ¥ DE JUSTICIA: Asesora Econdmica del Despacho del Ministro. Abril 11 de 2003 - Marzo 13 de 2015,

COMISION DE REGULACION DE AGUA POTABLE Y SANEAMIENTO BASICO

Asssora Econdmica Experto Comisicnado. Enero de 2002 - Abtil 10 de 2003 )

PONTIFICIA UNIVERSIDAD JAVERIANA: Coordinadora Masstria en Economia. Julic de 2000 ~ Diclembre de2001. Tiene experiencia de docente en la Pontificia Universidad
Javeriana. 21001~ 2011, y en la Universidad del Norte 2012,

Entre sus publicaciones tenemos: Economia y Desarrollo en Colombia. Coautor. Instituto de politicas de Desarrollo’ (IPD) y Maestrie en Economia, Pontificier Universidad
Javeriana. Hogota, 2003.
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MASAZUN1TALEJANDRO CHAVE:Z, WATANABE - Director Principal.

Es ciudadao colombiano, nacido ef 25 deabril de 1979, y poseedor de la cédula de identidad No. 79.950.851 de Bigotd. Su direccién es Transversal 2 No, 67 — 22, Apto
1003, Bogo'd, Colombia, su teléfono es 312-569 71 63 y sus sorreos electrénicos son: masazumich@yahoo.corn; chaveza@javeriana.edu.co.

Economista’y Magister en Economiz de ta Pontificia Universidad Javeriana con experlencia en la elaboracién de estudios econémicos orientades a la definicién, seguimiento y
evaluacién e politicas piblicas secloriales’ en los Ambitos racional'y distrital, con experiencia especifica en pfraestructura, regulacié s econdmica, gestién de los servicios
plblicos domiciliarios de acueducto, alcantarillado y aseo, estructurdcion y evaluacion de proyectos y procesosi de seleccidn en el marco de la Ley 80 de 1993, Ley 1150 de
2007 y Ley 1508 de 2012 (Asociaciones Plblico Privadas).

Se ha desempefiado como asesor de la Coisién de Regulasion de Agua Potable y Saneamiento Bésico - CFIA -, consultor en serviciss plblicos domiciliarios, asesor de la
Gerencia Corporativa de Servicio al Gliente en la Empresa de Acueducto y Alcantariliaco de Bogotéd ESP y asesor de la Direccién General de la Unidad Administrativa Especial
de Servicios Plblicos - UAESP -,

En el campo acackémico ha sido prafesor de cétedra del Departamento de Economia, Departamento de Administradién de empresas y de la Maestria en Ecinomia de la
Pontificia Universidad Javeriana en Bogoté'y Call (Colombia), de la Maestria en Gerencla de Empresas de Servicios Publicos Domiciliarios de la Universidad Central del
Ecuador en Quito (Ecuador). Actuaimente es profesor del MBA y de la Especializacin en Gerencia de Mercadao de la Universidad de La Salle en Bogotd {Colombia) y de las
Maestrias en Derecho Econdmico y en Economia de la Javeriana en Bogotd y Cali, respectivamente.

DAVID GUSTAVCROSERO BERNAL ~ Director principal,
Es ciudadao colomblano, nacido el 28 de febrero de 1978, Tiene la cédula de Identidad personal No. 5.206.576. Su direccién es Calls 45 # 45 ~ 16 Interlor 4 Apartamento

103, sus teléfonos son +57(1)3242187-57(301)2337484, y sus correos electrdnicos son:  davidroserobernal@unizndino.com.co;  droseroBetesa.com,
Tiene una maestria en Administracicn, Universidad de los Andes, Bogotd, Dipiomado #n Geréncia de Proyectos con éhfasis en PMI. Cémara dé Comerclo de Bogota — 2000,
M. Sc. En ingenieria Electrénica y en Computadores, Universidad de los Andes, Bogoté - 2004. Ingeniero Electr3nico, Universidad Distrital, Bogotd - 2002,

Su experiericia laboral la tlene en ETC S.AS. ~ Bogotd, Coombia, como Ingeniero Sienior de Soporte, desde el afic 2010, en COLVISTA S.A.S.- Bogotd, Colombia, como

Ingeniero dit Pre Venta Senior 2006-2010; COMMODITIES AND BROKERS S.A - Paitama, como consultor de IT el afio 2006.
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Mediante Acta de Asamblea de Actionistas No 33 del 14 ds marzo de 2016 fueron riombrados como miembras supléntes de Junta Directiva los sefiores JUAN CARLOS DEL
HIERRO BELLEZ | HECTOR FAEIO NARVAEZ ORTIZ.

SANTIAGO TARAZONA CORTES - Diractor Suplente.

Es ciudadano colombiano, nacido el 22 de octubre de 1972 y tiene la cedula de cludadania No. 80.426.309 de B
Bogota, Colombia. Su teléfono es el (57-1) 526 7838 y su direccitn de correo elecironico es: santar1 @hotniail.com. Es Economista BilingUe, con postgrados: en Mercadeo,
Administracién y Finanzas. Cuenta con 18 afios de experiencia en posiciones de alta direccion, especiaimente en gerencias generalss, ha hecho start up de compaiifas en

cinco paides. Evxperiencia en Telesomunicaciones, salud Yy consumo masivo, con alimentos, bebidas y manufacturas. Especialmente exitosc en reestructuracion financiera y

administrativa de compadilas, negociaciones internacionales y con sector financiero, optimizacion en uso de recursos. Cuenta cor experiencia liderando grandes grupos
comerciales,

ogotd, Colombia. $iu direccién es KR 15 146 29 Casa 1,
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Directivc's y Colaboradores

JUAN HERNAN ORTIZ ZAMBRANO ~ Representante Legal y Gefente General.

Es cludadano colombiano nacido #l 5 de Noviembre de 1877. Su direccion es Carrera 13 # 96 — 67 Oficing 507, Bogotd, Colombia. Es el Presidente y Gerente General de
Chequefectivo Sa. Su teléfono es ¢l (57-1) 4858085-86 Colombia y'su correo electrérico es: Jjhortiz@chequefectivo.com.

Posee ura licenciatura en Administracion de Empresas de la Pontificia Universidad Javeriana, obtenido en Septiembre de 2002. Posteriormente y eh esa misma universidad
obtuvo una Especializacién en Gerencla Internacional en mayo de 2004 y posteriorments una especializacibn en Gerencia de Mercadeo en noviembre de 2007. Ha sido
Profesor Je Catedra en la Universidad Escuela de Adminisiracién de Negocios — EAN ~ (2006) y la Pontificia Universidad Javeriana [2004-2007). Ha laborado en Financiera
Andina cimo analista de crédito (2001-2002). En la Bolsa Nacional Agropecuaria, 3.A., como Ejecutivo de Nuevos Proyectos (2003}, en la Cémara de Compiensacitn de la
Bolsa Necional Agropecuaria (2003-2004), Asesor Comercial en Corcaribe SA., (2004-2005). También ha sido asesor en estructuracién de derivados financieros en
Agribusingss & Securities, Banca de Inversién (2004-2003), Commodities & Brokers, Profesionales de Bolsa en BAISA, Panama, como Vicepresidente Financiero (2005-
2008), Estudios e Inversiones H&™' Ltda., Bogotd, Colombia, como Gerente General e 2006-2009, Sub Gerente General y Gerente General de CHEQUEFECTIVO, de 2006 a
la fecha.

También es miembro de la Junta Directiva de C.| Casa Ibéfiez, en Bogotd, Colombla, asf como de Istmo Interational Trading (Banca de Inversion) de Julio de 2008 a la fechs.
El Seflor Drtiz es residente de la Replblica de Panamd es |y E-8-104333 PANAMA.

RODOLFO BECERRA RUEDA - Gerente Comercial y Representante Legal Suplente.

Es ciudadano celombiano, nacido ¢l 17 de noviembre de 1977. Posee la cédula de idantidad personal No. 13.511,132 de Bucaramanga Colombia, Su direccién s Carrera 13 #
86 ~ 87 Oficina’ 507, Bogotd, Cclombia. Su correo electrinico es: rbecerra@cheijuefectivo.com, su teléfcno es (57-1)4858085-8¢ Colombia. Posee una .lcenciatura en
Administracién de Empresa en lo Ecole Superieure de Commerce de Montpellier Sup de Co., en Montpellier, Francia en el 20(1. Posteriormente fue ravalidada en la
Universidad Autdénoma de Bucaramanga, como Administrador de Contratos en 2002, DHS. Creadores de Software como Gerente Nacional de distribuidores en el 2003,
Corredores def Caribe Trader 2003-2005, Proesan Lida. Gerente, General 2003-2007, Migmbro de la Junta Directiva de C.| Casa lbéfiez S.A., 2013, de Istrmo Internationat
Trading 2008 a la fecha y Gerente Comerdial de CHEQUEFECTIVO S.A., de 2007 a la fecha, sobre todo en €| drea de factoring.
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MARISOL [30NILEA CASTRO-Directora de Operaciones

Es ciudadana colombiana nacida el 06 de julio de 1973.Ticne fa cedula de ciudadenia No 52.089.002 de Flandes ( Tolima). Su direccidn es kr 13 96 67 o' 507 Bogota
Colombia.sii teléfono es Tel. 3124347895 y'su correo electrénico mbonilla@chequefectivo.com,

Contador Piblico, con amplia experisncia en sector actividadiss auxiliares de la administracién financiera y de tzsoreria, operaciones, acministrativa, capacidad grofesional en
las dreas ce organizacién y métodus, productividad, planeacion, gestién humana (seleccién, capacitacién, hienestar), compras, servicios generales, contratacion, controt
administrativo y présupuesto, con buenas refaciones interpersonales y gran capacidad de trabajo en equipo. su experiencia incluye CORDARIBE COMISIONISTA DE BOLSA

AGROPECUARIA 8A, Asistente de Operaciones Agosto de 2002 a septiembre de 2015. Dirtectora de Operaciones en Chequefectivo sa desde Mayo de 2007.

CARLOS JAVIER MORENO MONTANEZ - Contador

Es cludadano colombiano, nacido el 25 de Septiembre de 1974, Tiene la cédula de identidad personal No. 79.820.1585 Bogoté Colombia.. su diréccidn es Carrera 13 # 96 - 67
Oficina 507, Bogoté Colombia, su correo electrénico es contatilidad@chequefectivo.com, su taléfono es: (57-1)4858085-88 Colombia. )

Contadora IPUblica egresada de la Universidad JORGE TADEO LOZANO, con especializacién en finanzas de ia Univérsidad Externado de Colombla y Diplomado en Normas

Internecion:iles de informacién Finarciera (FRS) . Ha laborado en Cosmoelectricos S A., como Contador. Enero de 2000 ~ Octubre de 2018. En la actualidad e3 el Contador
de CHEQUEFECTIVO S.A.

Asesores Legales

La compafi a cuenta con la asesoriz legal de la firma Narvaez Gémez Siiva & Olarte Abogados S.A., domiciliados en la Calle 24 No. 7 — 15 Piso 4, Bogota, Colombia., con

teléfono (57-1)7054310-4001 en Bogotd, Colombia; email: wgumez@hgsoabogados.com. Su contacto principal ¢s el Lic. Wilson José Gémez Higuera.




GHEDL Yectio

Auditores

En la Replvlica de Colombia, més cue la figura del Auditor Externo, existe la del Revisor Fiscal; pues, el Revisor Fiscal es de caracter sbligatorio para sociedadss andnimas,
entre otras ociedades; mientras que, la designacion del auditor externo es voluntaria actualmente se cuenta con la colaboracién de la Dra. Lizbeth Cristina Ospina Bernabé, es
cludadana solombiana su fecha de nacimiénto es 19 de merzo de 1982, identificadi con cedula de ciudadznia No'52.784.041 su comicllic es la CL 22 103 71, Bogota
Colombia, su teléfono es 4153208, ¢arreo electrénico liz.ospina06@hotmail.com.
Cuenta cor una Licenciatura en Contadurfa Plblica de la Universidad Incca de Colombia obtenida en el afto 2008 y una especializacin en Contabilided Financiera
Internacional de fa Pontificia Universidad Javeriana en el afio 2010. Dentro de su experiencia tenemos sus funciones como Asistente Financiero en Compafiia Cilombiana de

Om_%m,mmm»uc,.msﬁm_nm%aomogw.mgo.%a%ooamv:_umams Chequefectivo Sa para los afios 2010-2011, en la’ Superintendenciz Finandiera de Colombia 2011-2012 ¥
en Corelliar Ingenisria Sas desde junio de 2012 a la fecha.

IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

COMPLIANGE S A,
CHEQUEF £CTIVO HOLDING 8.4,

JUAN HERNAN ORTIZ ZAMBRAND

'RODOLFO BECERRA RUEDA

MARTIN BiECERRA CUARTAS

EMMA BECERRA CUARTAS

T e 3 2

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
En la actualidad la comparifa no tiene operaciones con partes relacionadas.

interés de Expertos y Asesores

El agente de ventas y casa de valores confratados para la emisién de VCNS es BALBOA SECURITIES CORP el asesor Financieto es o para esta emisiéri e s lg' firma
STRATEG() CONSULTING y como agente fiduciario conto con la firma ABS TRUST INC y ARIAS, ALEMAN & MORA.
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VI. TRATAMIENTO FISCAL

impuesto sobre la Renta y Complemantarios — La ley 1943 de 2018 medifico la tarifa sabre la renta gravable de las personas juridicas al 43% a partir del 1 de enerp de 2019.

Exoneracidn de Aportes —~ Se exonera a las personas juridicas declarantes del Impuesto a la Renta y Complementarios del pago de aportes parafiscales a favor del Servicio

Nacional del Aprendizaje ~ SENA y cle instituto Colombiano d«: Bienestar Familiar ~ ICEF, correspondientes a lo« trabajadores que devenguen, individuaimente cor siderados,

hasta diez (10) salarios minimos legeles vigéntes. Esta exoneracion comienza a partir del momento en que se iniplemente el sistema de ratenciohes en la fuente para el

recaudo del impuesto sobre la renta para CHEQUEFECTIVO SA esta exoneracion embezd a aplicarse a partir clel 01 de Mayo de 2013,
Estructura de Capitalizacion

A 31 de dic embre de 2019 la compahia cuenta con un capital de USD$3.051.440 , representado en 100.000 acciones con valor nominal de $USD 30,77 cada une.

Titulos de deuda

La compafiia cuenta con la autorizac 6n de una emisién de VGNS hasta por un valor de diez millones de délares, a 31 de diciembre de 2019 se tenfan emitidas 6 series por un
valor total d¥ USD$8.500.000 de los tuales se colocaron USL$ 6.765.000.
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E. RESUMIEN FINANCIERO ( Cifras expresadas en Délares Americanos )

£

lingresos Tctales 37817

Margen Oparative -718% -50% -351%, . ~-43%
|Gastos Gererales y Administrativos 285,133 301,710 436,908 458,751
| Utilidad o pardida fleta (272,268) {60,892) (329,370} (337,659)
|Acciones E mitidas v en Circulacién| 24,460 24,460 20,000 20,000
| Utllidad o pardida Neta por Accién -11.13 =207 -1847| -16.88
| Depreciacién y Amortizacién 6,670 4,051 82,365 23,358
Utilidades ¢ Perdidas no Recurrente (288,093) 249,526 (564,770} (2420,114)

#3

Active Clretllante 4419814 5,378,887 6,507,321 7,407,814
Activos Totales 4,667,470 5,688,283 6,786,493 7,633,656
Pasivo Circ Jlante 509,078 641,169 828,547 996,739
|Deuda a Large Plazo . 4,297,356 4,873,086 7,358,230 7.477,140
Acciones P eferidas - - - -
Capital Pagado 3,051,440 3,077,159 819,705 815,140
Utilidades Fietenidas (288,093) (680,028) (564,770) (2,420,114)
| Patrimonio Total {138,965) 175,044 (1,400,284) (840,222)
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/A.ccién 5.84 - -
Deuda Total/Patrimonio (34.59) 31.50 (5.85) {10.09)
Capltal de Trabajo 3,910,736 4,738,819 5,678,774 6,411,075
Razén Corriente 8.68 8.39 7.85 7.43

Utilidad Oparativa/Gastos Financier| (10.45) (2.18) 6.01) 0.52)




Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Financieras de Chequefectivo son parte integral de este infcrme se detallan en la parie final de este informe.

V. PARTE

GOBIERNO CORPCRATIVO

Chequefectivo sa ha desarrollado un Cédigo de Buen Gobierno que compila las politicas, procedimientos y un reglamerto de operaciones; el cuzi se encuentra depositady en la
Superintendencia del Mercado de Vaiores y ia Bolsa de Valores de Panamd,a la disposicién de todos los potenciales inversionistas.

l.os directores y cignatarios tendrén un perlodo d& duracién de un affo. Podran ser reelegiclos o removidos por decisién de la Asamblea de Accionistas. La Junta Directiva
designara de su seno a un Presidente y un Vicepresidente.

La actuai Junta Directiva tomo posesién el 04 de rharzo de 2013, auto que quedo consagrado en la Escritura Pdblica No. 861 de fecha 18 de Marzo de 2013. Su periodo de
estatuario va haste el 04 de marzo de 2021

Con respecto a los: Ejecutivos y Administraciores, tanto el gerente principal, como el suplente, :3ardn elegidos por la Jun:a Directiva para periodos de 2 afios, sin perjuicic de que
{a misma Juna pueda removerio libremente 2n cualquler tiempo,

Los actuales Ejec.tivos y Administradores tomaron posesidn el 04 de Marzo de 2013, acto que quedo consagrado en fa escritura plblica No. 861 de fecha 18 de Marzo de
2013 y su periodo en el gjercicio de sus furciones va hasta el 04 do marzo de 2021. Cabe menclonar que los Ejecutivos y Administradores fusron reelegidos en la Asemblea
tealizada el 09 de marzo de 2018.

Los Directores y Cignatarios tendrén remungracion bajo la modalidad de honorarios por sesiér asistida, por un valor de un salario minimo mensual legal vigente en la Repiliblica
de Colombia, valor que fue fijado por ia Asanblea General de Accionistas y se cancelara previa observancia de su asistencia & las reuniones correspondientes.

Los Ejecutivos y Administradores tendrdn un contrate laboral Indefinido acorde a los preceptos: del cédigo sustantivo de trabajo'de la RepUblica de Colombia,

El Manual de Buen Gobierno, desarrofiado por la compaiiia, se encuentra ampliamente difundido entre los Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores, asesores y
eémpleados con jornadas de capacitacién dende se divulgo su contenide y se adoptaron por la smpresa en su totalidad.

La adopoién de ios: principios y procedimiertos de buen gobierno corporativo dentro de la organizacion, fue parcial de conformidad con ios estandares internacionales y con las
guias y principios recomendados por la Superintendencia del Merciido de Valores (Acuerdo No. 12-2003), plasmados en un cddigo de ética smpliamente difundida entre los
Directores o Dignztarios. Ejecutivos o Administradores, asesores y e npleados con jornadas di capacitacion y que adopta los siguientes valores ¢ principios:

24
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L. VALORE S CORPORATIVOS.

a) Honesticlad: Actuamos dentro de os mas rigurosos princlp os éticos y legales

b} Transparencia: Actuamos de manera clara, consistente y oportuna.

¢} Respeto por las personas: Damos un trato digno a las persanas y valoramos sus diferenciag.

d) Responsabilidad Social: Contribui wos activa y voluntaria al mejoramiento social, econdmica y ambiental, con ¢l abjetivo de mejorar nuestra situacién competitiva y valorstiva,
e) Actitud de Servicio: somos amables, oportunos y eficaces en la prestacién de nuestros servicios.

f) Trabajo en equipo: Valoramos y fomentamos el aporte de las personas para el logro ce objetivos comunes,

g) Alto Desamperio: Superamos continuamente nuestras metes y optimizamos el uso de recursos para crear valar,

h) Comunicacién & la Construccién cle Reladiones: construimas relaciones de largo pla:iio con nuestros clientes, que 8o nuestra razén de ser.

i) Actitud Positiva: Disfrutamos de lo que hacemos y estamos sn una busqueda permariente de posibllidades.

J) Conflanze: Gengramos credibilidacl y manejamos responsatjemente la Informacion.

. PRINCIFIOS GENERALES

Los destinalarios el Cédigo estardn obligados a cumplir no solamente fa letra sino el esplritu de la Constitucién y de las leyes de la RepChlica dé Colombia, las disposiciones y
reglamentaciones gue expidan las autoridades, las normas y las politicas fijadas por CHEQUEFECTIVO. )

Los estatutos, los nddigos y los manuales de CHEQUEFECTIVO, na sustituyen al buen criterio, la responsabilidad, el sentido comin y la prudencia indispensable para el mejor
desempefio de sug Empleados en la actividad que desarrollan pero obviamente sus disposiciofies son de obligatario cumplimiento.

Todos los negocios, operaciones y astividades que realicen los directivos, Soclos, Emgleados y colaboradores de CHEQUEFECTIVO sn su nombre, deberan ester regidos por
Ios principics éticos establecidos en 3! presente cédigo.

En la medida en que todos los destiatarios del Cédigo de Etica sean consclentes de sus responsabilidades d2 sus obligaciones moralss, legales, laborales y les practiquen.
Se puede afirmar que se estard cumpliendo con los daberes frente a la comunidad, la empresa y el pais y la Gniza forma de hacerlo seré guidndose por la senda ce un negocio
honesto, transparente y legitimo.

Los directivas, socios, Empleados y colaboradores de CHEQUEFECTIVO estardn obligados ¢n todas sus actuasiones a:

a) Obrar ccn buena fe, con lealtad y con difigencia y cuidade, velando permanentemente por el respeto de las personas y el cumplimiento de la ley y dando prelacidn en sus
decisiones A los principios y valores de CHEQUEFECTIVO.

b) No aconsejar o intervenir en situasiones que permitan, amparen y faciliten actos incarrectos incluyendo aque los que puedan utilizarse para confundir o sorprerider ta buena
fe de tercero o usarse en forma contraria a los intereses Jegltimos de CHEQUEFECTIVO, tfales como publicidad tendenciosa, esipionaje industrial, incumplimiento de
obligaciones laborales comerciales, siociales y demés,

c) Comunicar oportunamente a sus supetiores inmediatos toto hechio o irregularidad cometida por parte de otro funcionario o de un te'cero, fjue afecte o pueda lesionar los
Intereses de CHEQUEFECTIVO, de sus clientes y usuarios.
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Dentro de le: adopcién parcial de prinzipios de buen gobierno tsnemos lo siguiente:

1. En La saccion 3-b: Velar por el estricto cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias. 3-c: Veler porque se permita fa sdecuada realizacién de las funciones
encomendadas a los diferentes érganos de control de la Compiafila, en especial de la Revisoria Fiscal o Auditoria Externa. 3-g: Supervisar el cumplimiento y dar aglicacion a las
disposicionas de gobierno corporativiy y ética CHEQUEFECTIVO 8.A., y adoptar los macanistrios necesarios para el fortalecimiento de los mismos.

2. Con relzicién a los criterios de independencia, vemos en la seccién 3-l-n: Independencia y conocimienio en la toma de decisiynes, los directores deberén regirse,
individualmante y como cuerpo colegiado, por lo siguientes privcipios:

- Los Directores, una vez elegidos redresentaran a todos los asclonistas y por consiguiente no actuaran en infereses de accionistas o grupio de accionistas en particular.

- Desempeniardn sus funciones de kuena fe, de manera indebendencia y con la debida diligencia, lealtad y cultlado, procurando siempre que sus decisiones sean en el mejor
interés de It entidad.

« Trataran en forma equitativa y justa en sus decisiones a jodes los accionistas.

« Ejerceran su cargo en forma objetlva y justa en sus decisionas a todos los accionistas,

3. La revisidn y adecuacién de la estructura e integracion de los miembros de la Junte Directiva de manera qua se realicen los ajustes recesario y encaminados a lograr una
ejecucion eficaz, en la seccién 3-I-c dice que: los miembros de la Junta Directiva (er adelante Directores) terdrdn periodos de un afi, pero permanecerén en sus puestos
hasta que lus sucesores hayan sido elegidos, salvo que antes de esto hayan sido removidos, se hayan inhabilitado hayan presentado renuncla & su cargo, ef registro mercantil.
Ef punto 3--f dice: Los Directores pidrén ser reelegidos y removidos libremente por iz Asamblea aun antes del vencimiento de su periodo. 3-I-g: Para la elecciér de mismbro
de la Junta Directiva, se dardn a conocer a los acclonistas los perfiles y resefia de hoja sie vida de los candidatos que serdn sometidos a |3 eleccidn de la junta. 3-1-h; Cuando la
entidad corozea previamente de uni propuesta para la confarmacion de la Junta Dilectiva, la misma serpa puesta a disposicion de Ias interesados en la sec etaria de las
oficinas de CHEQEFECTIVO 8.A., 3-l: Se garantizaré a toos los accionistas la pusibifidad de presentar planchas con candidatos ¢ integrar la Junta Directiva siempre y
cuando las mismas cumplan con los requisitos exigidos por la regulacion aplicable a cada compafia. Las propuestas o planchas para la conformacién de la Junta Directiva que
no retinan os requisitos serdn elim nadas de los procesos de eleccion. El punto k dice que en Colombia se aplicara el sistema del sociente electoral. La siecoién 3
Establece cue la Asamblea General de Accionistas para efecios de fijas la remuneracisn de los Directores, deberé tener en cuenta ef nimero y calidad de sus iniegrantes, las
responsabilidades y tiempo requeride, en forma tal que dicha remuneracién atienda adecuadamente el aporte qu« ta Compaiifa espera de sus Directores.

4. Existe formulacién de reglas que «viten dentro de la organizacién el control de poder en un grupo reducido de: empleados o directivos. En la seccién 3-l-n: Se establece que
debe haber independencia y conocirtiento en la toma de decisiones, los Dirsctores debaran regirse individualmente y como cuerpo colegiedo por los siguientes prir cipios:

- Los directores una vez elegidos, refiresentara a todos los accionistas y por consiguiente no actuardn en interés de accionistas o grupos de accionistas en particutar.

- Desempetiarén sus funciones de buena fe, de manera independierde con la debida diligencls, leaitad y cuidada, procurando siempre que sus decislones sean el mejor interés
de la entida,

- Trataran en forma equitativa y juste en sus decisiones a todus los accionistas.

- Ejercerdn su cargo en forma objetiva, independiente y con uria participacion activa.

- En cuanto a ia eleccin de directores son incompatibles de acuerdo a Ia legislacién camercial vigente en Colornbia y no podrén formar parte de la Junta Directiva una mayoria
cualquiera formada con persona ligacas entre si por matrimonio o por parentesco dentrd det tercer grado de consianguinidad, segundo de afinidad o primero civil.
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§. Con relacién a fa Constitucion rea y efectiva de las comisicnes de Apoyo tales coma: de cumplimiento y administracion de riesgos y auditoria, asi como de la clelegacion de
facultades necesarias para que estas puedan ejecutar su labor ademds de ser en esencia entes consultivos y de apoyo permanentes di la ja Junta Directiva, la seccién 3-1-0
especifica:

“En lo refersnte a la operacién det negocio de la Junta Directiva tiene la facultad de aprobar y revisar los principales proyectos, la politica) y gestién de riesgos, los productos y
servicios nuevos, la planeacién estratégica, asi como hacer seguimiento al cumplimiento de la misma y conocer de las principales provecciones financieras. Con relacion al
control, la Junta Directiva promoverd fa integridad de los sistemas de informacién, gobizrmo corporativo, control de riesgos y atencién al cliente entre otro. Adicionalmente velard
por el adecuiado funcionamiento de cada uno de los sistemas de seguimiento de riesgos y de cumplimiento. Aciclonalmente, hara seguimiento y se pronunciara siobre et perfil
de riesgo ds la entidad y aprobara las: metodologias de segme tacion, identificacién, medicién y control de lavade de activos y financiamiento det terrorismo’

En la seccdn 3-3 que habla de comités de apoyo de CHEQUEFECTIVO, tenemos la designacién de fos comités de Buen Goblerno y control donde se aspecifica su
conformaciin y furiciones, en la seccion 3-4 se mencionan otrs comités como el de Rizsgo ¥ su funclonamiente y seleacion de miembros:.

8. Existen inedidas y procedimiento3 necesarios para cumplir con los requerimientos de suministro de informacion, confiable fransparsnte y oportuna a todos los que tiene
interés en s socledad se dard a conccer en los informes correspondientes a cada ejercicio social tal y como lo esspecifica la seccién 3-6 de! presente Cadigo de Buen Gobierno.
Igualmente en la seccién 4 denominada Principio y Medidas de Buen Gobierno relacicnados con informacién y fransparencia se detalla més como se prepara, y presentara fa
informacién a los diferentes grupos ce interés, canales de informacion, ete.

7. Con relazidn de reuniones de trabajo con el fin de monitorear el cumplimiento de Iys planes y estrategla, el cédigo de Buen Gobierno establece que la Junte Directiva se
reunird al menos una vez al afio en sasién especial para analizar, evaiuar y decidir sobra fa planeacién y estrategias de la entidad.

8. En lo referente a la elaboracién y' ejecucién de los métodas claros y piiblicos de Ia forma en que se elaboran las actas en que se toman decisiones, eso 38 encuentra
reglamentado, no obstante no se regiamenté sobre la designacion de la(s) persona(s) y el lugar en que estas sor guardadas o custodiadas.

9. Se reconce el derecho de todo Director o Dignatario a recebar y obtener la informac 6n y asesoramiento necesarlo para el cumplimients de sus funciones de supervision. En
la seccién - se especifica que los miembros de ia Junta D rectiva podrén tener accaso con anticipacién a la informacidn que sea relsvante para la toma de clecisiones de
acuerdo con el orden del dia inciuide en la convocateria. Para el efecto esta informacién serd enviada o puesta a disposicién de los directores con un término de anticipacién no
menos a dos dias por cualquier medio fisico o electrénico.

Adicioneimente, la Junta Directiva podré contratar directamente u ordenar a la administracion la contrataciin de asesores extemnos para servicio de la Junta Directiva,
independierites de aquellos que conirate la administracién cuando considere gue es nacesario para el mejor desempefio de sus funciories. Existen mecanismes adecuados
para 8508 menesteres.
10. Existen dos secciones del Cédig> de Buen Gobierno en CHEQUEFECTIVO., la Saccidn 6 denominada Pririciplo y Medidas Relacior adas con Conflictos de Interés, donde
no se definan las situaciones de conflictos de interés, pero la empresa confia en que sus administradores o “uncionarios pondrédn en sonocimiento de los respectivos jefes
inmediatos las sifuaciones polencales y que conlleven onflictos de interés. La Seccién 7, situaciones prohibitivas para los Administradores y empleados de
CHEQUEFZCTIVO S.A,, donde la compafifa ha identificady un conjunto de situaciones prohibitivas que deben ser observadas por los administradores y funcionarios de
CHEQUEF ECTIVO §.A., con relaciun al conflicto de interés antre miembros de la Junta Directiva y la empresa en la Seccién 3.1-n hay dos puntos especificos cun respecto a
este tema que son

- Evitaran los conflictos de interés con la compaiifa, informantio sobre la existencia de os mismo a los demés rmiembros de la Junta Directiva y absteniéndose de votar sobre el
asunto objeto de conflicto, salvo que ia Junta Directiva con el voto unénime de los demas miembros asistentes haya considerado que el respectivo Director no se encuentra en
la situacion de conflicto.

- Se absteniran de utilizar informacicn privilegiada o reservada de la compatifa y de los diferentes grupos de interés, a la que tengan acceso con ocasién de su carjo.
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11. Hay tocla una seccién la No. 4 relacionada con la adopcion responsable de procadimientos que permitan la divulgacion répida, pracisa y confiable de informacion a los
Accionistas, Inversionistas y mercadn en general.

12, Existe un organigrama o estructura corporativa de la sociedad, no obstante &l mism no se encuentra definids dentro del Cédigo de Buen Gobierno.

13, Hay un plan de negocios no obstinte el mismo no se encuentra definido dentro del :>édige de Buen Goblerno, asi como los riesgos ecrporativos inherentes al niismo,

14. La seccién 3.7 del Cédigo de Buen Gobierno menclona, mas no desarrolla, parémetros para evaluacion de la Junta Directiva. No incluye pardmetros para daterminas las
retribuciones salariales a los Gerentes y Principales ejecutivos.

V. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

La compafiia no cuenta con garantes nl fiadores.

VL. PARTE
DIVUL-BACION

Este informe de actualizacién anual estara disponible a los inversionistas y al plblico gn general para ser consultado libremente en la régina web de la Superiniendencia del
mercado de valores de Panama www.panabolsa.com y en la pigina web del emisor www.chequefectivo.com
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ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNACIONALES: DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIENE
- Estados Financieros Anusles al 31 de Diclermbre de 2018 v 2018, v slercizio & 31 de Diclembre de 2018 v 2018

{Expresad »s an Doéfares Americanos)
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CHEQUEFECTIVD SA
- NIT: 000115 567.3

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018
{ Cifras expresadas en Délares Americanos }

ACTIVO CORRIENTE

Efective y Equivelentes de Efectivo
Instrumentos Firancieros- Al costo Amortizad
Instrumentos Firanciercs- A Valor Razonable
Activos por impuestos Corrientes

Activos por impuzstos diferides

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades Plata y Equipo
Activos No corrientes Disponibles Para la Venta

Total Activo No Corrlente

TOTAL ACTIVO

Diclambre 31 de
2019

NOTA

24477
4,328,067

65,864
1,716
4,419,814

L -

10 140,856
11 106,800

247,858

4,867,470

Diciembre 31 de
2018

2,957
4,397,891
930,524
37,884
1,731
6,379,987

201,505
107,701

308,286

5,889,283

Continua......
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Ciras cuentas Por Pagar
Total Pasive Na Corrlante
TOTAL PASIVO

Cepital
Reserve Legal
Resuitados de E arcicios Anterlores
Resultado Integral del Ejerciclo
Total Patrimonis

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2018 2018
QObligaciones Financieras Corto Plazo 12 453,101 547,804
Deudas con Acc pnistas 13 - 39,769
Costos y Gastos Por Pagar 14 50,414 14,083
Pasivos por Impuestos Corrientes 15 2,077 829
Beneficios a Empileados 18 3,486 38,684
Total Fasivo Carriente 509,078 841,168
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras Largo Plazo 17 4,297 366 4,873,071
Acreedores Varies (Depositarios) - -
Pagivo Por tmpu asto Diferido 0 -

4,873,071
5,614

(,925,668)
(288,063)
(138,965)

4,887,470

(680,028}
176,044

5,889,284

\&%«r&"
73

o
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES
.. Al 31 DE DICIEVIBRE
“{Cifras edpresadas en Déldres

Diciembre de Diciembre de
2018 2018

Ingresos de la Operacién 101,310

23,303

8,007
Otros Ingresos: Por Funcién 22 9,418 173,581
{Menos) Otros Gastos Operacionales 23 285,133 301,710
(Menos) Otros Gastos No Operacionalis 24 8413 570
Impuesto de Renta
Corriente - .
Diferido
ESTADO DE DTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ajustes Por Conversion 127,477
Ajustes Por Diferencia en Cambio {143,302)
Ajustes Por Deterioro -

inteqgral del Ao~
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
{ Cifras expresadas en Délares Americanos )
T RESULTADOS ; : |
RESULTADDS | RESERVA SUPERAVIT POR .
CAPITAL | Tecnaces | acumuispos LEGAL REVALUACION TOTAL
Saldo Iniclal {01.01.2019) 3,077,169 (680,028) {2,245,840) 23,663 - 175,084
Traslado Cuenta Eljercicios Anteriores 680,028 (680,028) -
Reserva Legyl
Resultados | tegrales Del Ejercicio (288,083) -288,003
Aumento o Uisminucién De Capital - -
Superdvit Per Rev, en Activos Disp. para la venta - -
Ajuste Por Conversidn (26,719) (197 (25,916)
TOTAL PATRIMONIO {31.12.2018) : S 3,081,440 - {(488,093) {4,925,868) 23,386 - - - . {188.964)
cama | Emm ﬂwomﬁ Lo | RESULTADOS | RESERVA | SUPERAWITPOR | yor.

HiEL BISRCICIO ACUMULADOS LEGAL REVALUACION )
Saldo Iniclat {01.01.2018) 819,705 (664,770) {1,880,870) 25,851 - {1,400,284)
Traslado Cueta Ejercicios Anteriores 564,770 (564,770) -
Reserva Lege|
Resultacos It tegrales Del Ejercicio (880,028) 680,028
Aumanto o D sminucion De Capital 2,324,486 . 0
Superdvit Per Rev. en Activos Disp. para la venta . o
Ajuste Por Conversion (67,032) (2,008 2,285,368
TOTAL PATHIMONIO (31.12.2018) 3,077,168 {680,028} $1248,8400) 23,663 - 175044
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ESTAZOS FINANTIEROS NAF

900.118.567-3 :
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMHERE DE 2018 Y 2018
{ Cifras expresadas ¢1) Délares Amerticanos )

01.01.2018 01.01.2018

31.12.201% 31.12.2018
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral . (288,083) {660,028)
Partidas que no af ol efacti
Depreciacionss 6,884 4,005
Superdvit Por revaluacién de Activos Dispanibles para la venta - -
Reserva Lege! 187 {2,098)
Diferencia en cenversion -25,71¢ 2,257 454
Efactivo gensrado en operacién «307,12: 1,678,333
Camblos an activos y pasivos financietns
Disminucién | Aumento) Instrumentos al costo amottizade corto plaze 69,834 946,754
Disminucion  Aumento) Instrumentos al costo amortizado fargo plazo - ’ -
Disminucién  Aumento) Instrumantos & va or razorable 939,524 0,376
Aurmanto (Dieminucién ) Costos y gastos por pagar 36,33 (186,808)
Aumento (Disrinucién ) Deudas con accicnistas -39,76¢ 27,848
Aumento (Dis minucion ) Acreedores varios - 0
Aumento ( Disminucidn )impuestos, Gravé menes y Tasas (28,717 88710
Aumento ( Disminucion )Beneficios a emp sados (35,198; 12,032
Aumente ( Disminucion JOtras partidas po- pagar 2 2
Flujo de Efectivo Neto en Actividades dr Operacién 636,884 2,568,249

Continua........c.coov e veons
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ACTIVIDADE S DE INVERSION

Compra { Verita ) Propiedades Planta y Ecuipe

Venta (Comp-a )Activos no corrientes dispanibles para fa venta

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de lnverslén

ACTIVIDADE 8 DE FINANCIACION

Nuevas { Pago ) Obligaciones Financieras

Nueves { Pago ) Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Aurmente ( Disminucién ) Capital Sacial

Pago de Utitidades (Dividen, Particip, Giro de Remesas)

Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras

TOTAL - Aurrento (Disminucién) del Efect vo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICID

01.01.201%
31.12.2019

53,854
900
64,754

(94,703
(576,715

(870,418}
21,220
2,967

24,177

01.01.2018
31.12.2018

(43,720)
9,580
(34,130)

(41,138)
(2,485,144)

(2,626,282)
(2.163)
5,120
2,067

3 NOTARIACUARENTA
3 YCUATRO

X

v




CHEQU- Yective

ran e ntteen

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACHKON GENERAL:

CHEQUEFECTIVO $.A. fue constituida 3l 24 de octubre de 2006 como una socigdad de
naturaleza fimiteda, el 27 de noviembre el afiv 2008 cambia su naturaleza a sociedad
por acciones sirplificada y mediante acta No 25 del 04 de marzy del affo 2013 cambia
su naturaleza juridica transformandose #n Sociedad Andnima, establecida de acuerdo
con las leyes Colombianas . Su domicilic principal se encuentra en la ciudad de Bogotd,
Colombia.

E! Objeto Principal de ta Compafila es fe de girar, aceptar, endosar, garantizar, cobrar y
negociar en gerieral toda clase de titulos: valores y cualquier otro derecho personal o de
crédito de terceros que la Compatiia dentro de las iimitaclones de ley le sea permitido
realizar,

También el objetivo social implica efectuar operaciones de “Factering”, entre las que se
comprenderan I3 adguisicion a todo tipo de Compania o persona natural de cuentas por
cobrar, docume atadas con facturas, letrsis de cambio, pagarés u dtros documentos, con
o sin responsakilidad para el cedente y adelantado o no el valor de dichos documentos;
otorgar financiatniento con garantia constituida sobre los referidos documentos y también
la simple administracién de las cuentas por cobrar,

Adicionalmente, la Compafifa puede prastar servicios de administracidn, estudios de
mercado, investigacién y clasificacion del cliente y asesorias &n general, administrar
inversiones y percibir sus frutos o rentas. Las demds actividades que sean
complementarias de dichos objetos.

2, RESUMEN LE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
financieros anugles se detallan a conlinuacion. Estas politices han sido aplicadas
uniformemente an todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los Estajos Financleros anuales de CHEQUEFECTIVC S.A han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion F nanciera (IFRS), emitides por el
International Accounting Standaris Board (en adelante “IASB").La Sociedad ha dado
cumplimiento en forma completa y sin reservas a las IFRS.

Los presantes estados financieros anuales reflejan fielmente la situacién financiera y de
cambios 3n el patrimonio de CHEQUEFECTIVO S.A,, par el periedo terminado &l 31 de
dicismbre de 2019 y 2018, los estados de resultados integrales y por funcion y estado de
flujos de efectivo al 31 de Diciemtire de 2019, 2018,

Los presentes estados financieros anuales han sido preparados considerando el prir cipio de
Compafiist en marcha y en este 4rrbito, la Administracién he estimado que a la fecha existen
indicios internos y externos, que pudiesen afectar la contlhuidad de las operaciones de la
Compafiia, la falta de liquidez a conllevado al straso en las obligaciones pendientes v el bajo
nivel de cperaciones han generady perdidas gue reducen el capital a menos del 50% del
capital susctito y pagado de la sociedad.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional utllizada yara la Compaffa CHEQUEFECTIVO S.A. el Peso
Colombiane ya que el 100% de sus transacciones se han reallzade con esta moneda,
2.3 Moneiia de Presentacion

La moneda de presentacién para los presentes estados financiercs anuales es & Délar
Ametican>.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda furicional se consideran en moneda
extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio ¢le la moneda funcional a la fecha
de transaccién. Los resultados y a situacién financiera de la entidad son convertidos a la

moneda de presentacion y utiliza los siguientes procedimienos:

a7

a8 wm.v. XA *‘
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{a) Los activos v pasivos de cada uno de los balances presentades (es decir, incluyendo
las cifras comparativas), se convierten 1 la tasa de cambio de cierre en la fecha del

cofrespondiente balance;
. -
_ \ . 201901 $3,161.91 T $3163.46
(b} Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultades (es decir, incluyendo 2016.02 $3115.45 17 $3072.01
las cifras comparativas), se convierten a las tasas de cambio pramedio mensual de las o 201903 $312534 1 3317479
. . 2018-04 - $3155.22 1. 8324772
fechas de cada iransaccion; y 201405 TT$3.310.49 T$335782
2018-06 $3,256.02 18320867
i ) 201807 $3,208.11 1: $329685
(c) Todas las diferencias de cambio que se produzcan como restiitado de lo anterior, se 2010.08 $3.412.65 1. 9342720 |
reconocerdn en los resultados, 201808 . $3330.82 1 8348201
) ! . 2014-10 $3437.73 18338994
Para el caso de Colombia, La Tasa Representativa del Mercado (TRM) es el valor oficial 01041 $a41132 1 Mm..mnw, 8
de la tasa de cambio y expresa la cantided de pesos que se deben pagar por una unidad 201012 $3,383.00 1. $3277.14

de la moneda extranjera.
Los presantes estados financieroy anuales han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
En nuestro caso, se toma como base el dolar americano, porque es la divisa més Standards: Board (IASB).

utilizada en Colombia para las transacciones con el exterior, a cortinuacisn presentamos
el valor de esta 1asa comparativa por los aifios presentados en este informe:

Vr, Peso 4
TRM. Compurativa $3,277.14] $3.248.75

Las tasas promsdio mensuales (TRM promedic) para los periodes presentados son los
sigulentes:

CHEQU- Yective
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Los primeros estados financieros presentados por la compafiia se emitieron al 31 de
Diciembre de 2012 en donde la Compaiiia apliz6 las siguientes excepciones opcionales
contenidas en la NIIF 1 para su proceso de transicién:

0 Costo atribuido com costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia tuvo en cuenta las siguientes exenciones mandatorias contenidas en la
NIIF 1 para su procesc de transicién:

0 La Compaiifa usé estimados bajo NIIF que son consistentes con los aplicados bajo
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia.

0 Las estimaciones hechas en el balance e apertura y de transicién se hicieron
reflejando las condicioes existentes a la fecha de cada estado financiero. En particular,
las eslimaciones relatvas a precios de mercado, tasas de interés o tnsas de cambio,
refiejaban las condiciones de mercado en esas fachas.

2.5, Base de contabilidad de Causacién

La Compafifa prepara sus estados financieros, excepto para la informacién de los flujos
de efectivo, usando la >ase de contabiiidad de causacién,

2.6, Importancia relaliva y materialidad

La presentacién de lts hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaceidn, hecho u operacion es taterial cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimlento, considerando ias
circunstancias que lo rodean, incide en las Jecisiones que puedan tomar o en les
evaluaciones que puecan realizar los ustarios de la informacion contable

En la preparaci¢n y presentacién de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se
determiné con relacion, entre otros, al acivo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo
total, al pasivo corriente y no corriente, ai patrimonio o a los resultados del gjercicio, segin
corresponda. Er términos generales, se onsidera como material loda partida que supere 3|
5% con vrespecto a un determinado total de los anteriormente citados.
2.7. Politicas contables y Revelacipnes 2.7.1. Nuevos
pronunciamientos contables aplicables a a compafia
l) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financigros:

* CINIIF 21 * Gravamenes”

Esta nueva interpretacién proporciona orientacién sobre cudndo reconccer un pasivo por un
gravamen impussto per un gobierno, terto para los gravdmenes que se contabilicen ce
acuerdo con fa NIC 37 Provisiones, Pasivoe Contingentes y Activas Contingentes y aquellcs
en los que el tiempo y la cantidad de la tasa es clerto, La interpretacion identifica el hecto
generador de obligaciones para el recunocimiento de un pasive como la actividad qLe
provoca el pago de la tasa, de conformidad con la legislacién pertinente. Se ofrece a
siguiente orlentsicién sobre el reconocimiento de un pasivo pars pagar gravamenes: - B
pasivo se reconcice progresivamente sl el hecho generador se produce durante un periodo ce
tiempo - St la cbligacién se activa al alcanzar un umbral mininio, el pasivo se reconoce
cuando se alcanza ese umbral minimo

Las entidades eustén obligadas a aplicar ks modificaciones en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

YOUATRG M
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*NIC 32 " Instrumentos Financieros: Presentacion”

Aclaracién de requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Modifica los requerimlentos de contabilizacion y revelacion relacionados con el neteo de
activos y pasivos financieros. Especificamente, aclara el significado de "en la actualidad
tiene el derecho legaimente ejecutable tle neteo” y "realizacion simulténes”. Permite ia
aplicacién anticirada.

Las entidades estén obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales que
comiencen & patir del 1 de enero de 2014,

Mejoras Anualis CICLO 2010 - 2012 NUF

“NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Modifica las definiciones de "condiciones de adquisicidn de derechos" y "condiclones de
mercads”, y afiade las definiciones de "condicién de rendimienie “ y “condiciones de
servicio "

*NIF 13 "Mediviones de Valor Razonable"

Aclara que la emisién de Ja NIF 13 y la modificacion de NIIF 9 y NIC 39 no eliminan la
posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por pagar a corty plazo sin proceder a
descontar.

*NIC 18 "Propindad, Planta y Equipo™, " NIC 38 Activos Intangibles”

Aclara que el importe bruto de la propiadad, planta y equipo se ajusta de una manera
consistente con una revalorizacion del valor en libros.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en lys ejercicios anuales
gue comiencetr\ a partir del 1 de Julio e 2014,

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto signiicativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién
de futuras transacciones o acuerdos,

it} Las sijyuientes nuevas Normils e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aiin no esta vigenie:

*NIIF 8 " Instrurnentos Financierps”

Esta Norma intreduce nuevos redquerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financiercs y su fecha efectiva de zplicacion ha side pospuesta para perlodos posteriores al 1
de enero de 2017, NIIF 9 especifica como una entidad debiria clasificar y medir sus activos
financleres a costo amortizado o fair value. Requiere que todos fos activos financielos sean
clasificadiys en su totalidad sobre 13 base del modelo de neglocio de la entidad para le gestién
de activos: financieros y las caractaristicas de los flujos de caja contractuales de los activos
financieros, Los activos financieros son medidos ya sea a coste amortizado o valor razonable.
Solaments los activos financieros Jue sean clasificados como medidos a costo amcrtizados
serén prebados por deterioro. El 19 de Noviembre de 20113, el IASB emitié una versién
revisada Je NIIF 9, la cual introduce un nuevo capltulo a NIIF 9 sobre contabiidad de
cobertura implementando un huevo modelo de contabilidac de coberiura que esta cisefiado
para estar estrechamente alinead) con como las entidadys Hevan a cabo actividides de
administriicion de riesgo cuando cubre la exposicion de riesgos financiercs y no financieros.
La versidn revisada de NIIF 9 peimite a una entidad aplicar solamente los requer mientos
introducicios en NilF 9 (2010) para la presentacién de las ganancias y pérdidas sobre pasivos
financieres designados para ser medidos a valor razonables con cambios en resultados sin
aplicar los otros requerimientos det NIIF 8, lo que significa que la porcién del camtio en el
valor razonable relacionado con cambios en el rlesgo de crédito propio de la entidai puede
ser presentado en otro resultado inegral en lugar de resuitados.

Se defini$ tentativamente como fecha efectiva de aplicacion el 1 de enero de /1018
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“NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos con clientes *

NilF 15 proporsiona un modelo Unico oasado en principios, de cince pasos que se
aplicara a todos: los contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son las
siguientes: - Iclentificar el contrato con el cliente - Identificar las obligaciones de
desempefio en sl contrato - Determinar ¢l precio de fa transaccién - Asignar el precio de
transaccién de las obligaciones de ejecucion en los contratos - Reconocer ingreso
cuando la entidad satisface una obligacién de desempefio. Se o’rece orientacién sobre
temas tales como ef punto en que s¢ reconoce los ingresos, y diversos asuntos
relacionados. Tamblén se intreducen nuevas revelaciones sobre los ingresos,

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en lds ejercicios anuales
que comiencer a partir dei 1 de Enerc de 2017,

*Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacidn y Amortizacién
(Modificaciones a la NIC 16 y ia NIC 31)

Aclara que un métode de amortizacion jue se basa en los ingresos que se genera por
una actividad que incluye el uso de un activo no es apropiade para la propiedad, planta y
equipo - introduce una presuncion refutable de que un método cle amortizacién que se
basa en los injresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible es inapraplado, que sélo puede ser superado en circunsiancias limitadas en las
que &l activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o cuando se pueda
demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios acondmicos del activo
intangible estén altamente correlacionades - afiade una guia que las futuras reducciones
en el precio de enta de un elemento que se produce utilizando un activo podrfan indicar
la expectativa d3 ta obsolescencia tecnolégica o comercial del activo, fo que, a su vez,
podria reflejar uva reduccién de los beneficios econémicos futuros: incorporados al activo
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Las enticlades estén obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que
comiencan a partir del 1 de Enero de 2016.

*Método de la participacién en los Estados Financieros Separados Individuales)
(Modificzciones a la NIC 27)

Permite jue las inversiones en subsidiarias, negoclos conjuntos y asociadas, sean
opcionalirente valoradas usando of método de la participecién, en los estados financieros
individuals.

Las enticades estén obligadas # aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que
comiencen & partir del 1 de Enero de 2016,

*Venta o aportacién de activas entre un Inversionista y su asociada o negocio
cohjunto {(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificazidn para aclarar el tratemiento de la venta o la aportacién de los activos de un
Invargor 4 la asociada o negocic conjunto, de la siguiente manera: - requiere 2l pleno
reconociniiento en los estados financieros del inversor da las ganancias y pérdidas que
sutjan de la venta o aportacién de activos que constituyen Ln negocio (tal como se define en
la NIIF 3 Combinaciones da negoc os) - requiere el reconogimiento parcial de las ganancias y
pérdidas Jonde los activos no constituyen un negocio, es decir, uha ganancia o pérdida es
reconocida sélo en la medida de los intereses de los invirsares no relacionados a dicha
asociada o negoclo conjunto. Estys requisitos se aplican independientemente de la forma
juridica de fa transacceion, por ejerr plo, si la venta o aportacisn de activos se produce por una
transferericia de acciones del inversor en una subsidiarla que posee los activos (lo que
resulta en la pérdida de control de [a filial), o por la venta directa de fos mismos activos.

Las enticlades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que
comiencaen a partir del 1 de Enero de 2016 de forma prespectiva,
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*NIIF § - Agrega una gufa especifica en la NIIF § para los casos en los que una entidad
reclasifica un activo nantenido para la venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y

los casos en los que la mantencion para distribLir es discontinuada.

*NHF 7 - Orlentacién adicional para aclarar sl un contrato de prestacion de servicios es la
implicacién continuadi en un activo transferico, y aclaraciones sobre revelaciones de

compensacion en los estados financieros intermiedios condensados .

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales

que comlencen a partir del 1 de Julio de 2018,

La administracién de la compafifa estima que la futura adopcién di las normas e
interpretacionse antes: descrifas no tendrd Ln impacto significativo en los estados

financieros.
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2.8. Propiedadss, planta y equipo

Las propiedades;, planta y equipo se presentan a su costo histérizo, menos la depreciacién
subsiguiente y les pérdidas por deterioro, en caso que existan.

La Compafifa opté por usar ef valor razoable de su propiedad planta y equipo como cosio
atribuido en la fecha de transicion para los rubros de edificios, para los demés rubrcs
mantuvo su costo histdtico.

El costo histéricy incluye los desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicién de estes
partidas. El costo también Incluye los costos de endeudamiento incurridos durante Iz etapa
de construccidr de proyectos que requieren un tiempo sustancial para su puesta en
operacion.

Las propiedades en el curso de construccidn para fines de produccién, suministro o
administrativos se contabllizan al costo, menos cualquier pérdida par deterioro reconocida,

El costo incluye los honorarios profesionales v, para los actives alificados, los costos par
préstamos capitifizados de acuerde con la politica contable. Estas propiedades se clasifican
en las categorfas apropladas de propiedat, planta y equipo cuando estén terminadas y listes
para su uso previsto,

Los costos subsecuentes se incluyen en sl valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separade, segun corresponda, sblo cuando es probable que generen beneficics
economicos futLros y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastcs
de mantenimiento y de reparacién se cargan al estado del resuttaco integral en ef periodo en
el que éstos se incurren.

La depraciacién de estos activos comisnza cuando los activos estan listos para su uso
previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciecion de los otros

“
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activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor
residual durante el estimado de su vida (til. Los valores residuales y la vida Gtil de los
activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de caia estado de situacién
financiera.

El valor en libres de un activo se castigia inmediatamente a su alor recuperable, si el
valor en libros dil activo es mayor que el sstimado de su valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y ecuipo se da de beja por s disposicién o cuando
no se esperan beneficios econémicos futuros que se deriven del uso continuo del activo.
Las ganancias v pérdidas por la venta d2 activos corresponden & 1a diferencia entre los
ingresos de la “ransaccion y el valor er libros de los activos. Estas se incluyen en el
estado del resul'ado integral.

Los activos fijos: en régimen de arrendamiento financiero se depecian a lo fargo de su
vida Util esperasla, de la misma manera que los activos propios, o en el término del
arrendamiento, «l que sea menor.

2.9 Deterioro dg Activos no financieros

Los activos sujstos a depreciacién o arnortizacién se someten i pruebas de deterloro
cuando se prodJcen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros,

Las pérdidas per deterioro corresponden al monto en el que el vilor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor racuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de la
evaluacién por deterioro, los activos se aprupan en los niveles més pequefios en los que
generan flujos cle efectivo identificables [unidades generadoras ds efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada facha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro,
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Cuando una pérdida por deterioro sse revierte posteriormente, el importe en libros del :activo (0
una unided generadora de efectiv) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperatile, pero de manera que &l importe en libros incrementado no supere el imoorte en
tibros que se habria determinado si ninguna pérdida por deterioro hubiese sido reconocida
para el activo {0 unidad generador: de efectivo) en gjercicios anteriores. La reversion de una
pérdida por deterioro se reconocd Inmediatamente en resultados, a menos que ef activo
relevante se registre a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversién de la périida por

deterioro es tratada como un aurrento de revalo ,wNmommq.
Las unidedes generadoras de efectivo estdn asociadas cori las diferentes dreas de negocio
que estd explorando la Compafia.
2.10 Activos Financieros

2.10.1Clasificacion

La Compufifa clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable & través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
y disponibiles para la venta,

La clasificacién depende del propésito para el cual se adguirieron los activos financizros. La
Gerencia determina la clasificasién de sus activos financieros a la fecha de su
reconociniento inicial.

0 Activos financieros a valor ra:onable a través de resultados

Los actives financieros a valor razehable & través de resultados son activos que se mantienen
para ser riegociados. Un activo
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financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principaimente para efectos de
ser vendido en ¢l corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados a la
categoria de costo amortizado si el objelivo del modelo de negocio cambia de tal forma
que el criterio de costo amortizado comienza a ser reunide y los flujos de ceja
contractuales ded instrumento retinen los priterios de costo amortizado,

La reclasificacién de instrumentos de detida desighados como al valor razonable a través
de resultados en ef reconocimiento inicial no es permitida,

1 Préstamos y cuentas por cobrar

Los titulos en sustedia de la Compafiia se encuentran en esfe rubro asi como los
descuentos de haber efectuado en les operaciones reconocidas en la cuenta de
deudores.

Los préstamos V¥ las cuentas por cobral son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagus fijos o determinables y que no cotizan en Ln mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estes (ltimos se clasifican
como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar son reconocidas Inicialmente a su valer razonable y luego al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo meiios una provisién por
deterioro, si huklere. Para propdsitos de la clasificacion de la cartera la Compafiia toma
en consideracion los factores de deterioro para los activos financieros.

Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga contra provision
acumulada relacionada por deterioro.
1 Activos finaticieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para ks venta son activos

financieres no derivados que se «esignan en esta categeria o que no clasifican para ser
desighados én ninguna de las otras categorias.

Estos aclivos se muestran come actives no corrientes @ menos que fa Gerencia tenga
intencion axpresa de vender ef acthvo dentro de los 12 meses contados a partir de ia fixcha del
estado de situacién financlera.

2.10.2 Reconocimiento y medicidn

Las compras y ventas normales de activos financieros se recanocen a la fecha de la
liquidacién, fecha en la que se rzaliza la compra o venta del activo. Las inversiones se
recanoce) iniclaimente a su valor razonable més los costas de transaccidn en el saso de
todos los activos financieros que hi se registran a valor razcnable a través de resultados, Los
activos firancleros que se reconocen a valor razonable a través de resultados se reqonocen
iniclaimerte a valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como gasto en el
estado del resultado Integral.

Las inversiones se dejan de reconucer cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo de las
inversiones expiran o se transfieren y se ha transferido sustancialmente todos los resgos ¥
beneficios: derivados de su propiedad. Los activos financie'os disponibles para la ventay a
valor razenable a través de ganaicias ¢ pérdidas se registran posteriormente a su valor
razonable. Los préstamos v las cusntas por cobrar se registran a su costo amortizado por el
método de interés efectivo.

El métody de interés efectivo es un mecanismo de célculo del costo amortizado de un
instrumerto de deuda y de la asignacion de los ingresos por intareses durante el periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte
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integrante de lz tasa de interés efectivt, los costos de transaccion y ofras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda, o, en su caso, un
perfodo més corto, con el valor neto conteble en ¢l reconacimiento inicial.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente 3 su valor razonable y
subsecuentemente se valoran a su costo amortizado, usando el método de Interés
efectivo, menos el deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos
financieros a valor razonable a través de resultados® se incliyen en el estado det
resultado integral en el rubro “ofros ingresos/ otros egresos”, en Al periodo en el que se
producen los referidos cambios en el valcr razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacidn bursétil se basan en su precio
de cotizacién vigente, Si el mercado pa‘a un instrumento financiero no es activo (o el
instrumento no cotiza en bolsa) se establece su valor razonabe usando técnicas de
valuacién. Estas téenicas incluyen el usio de los valores observados en transacciones
recientes efectuadas bajo los términoe de libre competencia, la referencia a otros
instrumentos gJe son sustancialmente los mismos, andlisis de flujos de efectivo
descontados ¥ modelos de opeidn de fijlacién de precios haciendo méximo uso de
informacién de mercado vy depositando el menor grado de conflanza posible en
informacion inte na especifica de la entidad.

Se evallia a cady fecha del estado de sitLacion financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacién o deterioro en el valor da un activo financiero o de un grupo de activos
financieros,

2.10.3 Deterior) de activos financieros

0 Activos a costo amortizado

La Compariia evalfia al final de cada perfodo de balance, si existe evidencla objetive de que
un activo financiero o grupo de act vos financieros esté deteriorade. Un activo financizro o un
grupo de activos financieros estd Jeteriorado y Jas pérdidas por deterioro se efectiix sélo si
existe evidencia objetiva de detericro como resuitado de une o més eventos que ocurrieron
después el reconocimiento inicial del astivo (un "evento de pérdida”) v que el evento de
pérdida (v eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados dsl activo
financiera o grupo de activos financieros gue puede estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para diterminar que existe una gvidencia objetiva de una pérdida
por deterioro son:

0 Dificultades financieras significacivas del emisor o del obligado;

1 Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el interés o del pago
principal;

1 La Conipafifa, por razones econfmicas o legales relacioradas con dificultades financieras
del prestatario, le conceda al prystatario una concesion que de ofro modo no hubiera
congideratio;

O Results probable que el prestataio entre en gulebra o en yaneamiento financiero;

0 La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financleras, o

O Los datos observables indican que existe una disminucién significativa en los flujos de
efectivo “Uturos estimados a parir de una cartera do activos financieros desde el
reconocimiento inicial de esos activos, aunque la disminucisn aln no se puede identificaron
los activos financieros individuales de fa cartera, incluyendo:
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0 Cambios advarsos en el estado de pagp de los prestatarios de ls cartera, y
) Condiciones condmicas locales o nacionales que se correlacionan con no pago en los
activos de la cartera.

La Compafiia primero evallta si existe evidencia objetiva de deterioio.

Para los préstarios y la categoria de cuetas por cobrar, el importi de la pérdida se mide
como la diferenia entre el valor en libres del activo y el valor prasente de los fiujos de
efectivo futuros (exciuyendo las pérdidas crediticias futuras que ro han sido contraidas)
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financierp,

El valor en libros del active se reduce v la cantidad de la pérdida se reconoce en la cuerta
de resultados. &l un préstamo o inversiéit mantenida hasta el vensimiento tiene una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier périida por deterioro, es el
tipo de interés efectivo actual determinada en el contrato.

Como un recursio practico, la Compariia puede medir el deterioro sobre ia base del valor
razonable del Instrumento utilizando, un precio de mercado observable,

Si, en un perivdo posterior, el importy de la pérdida por delerioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente ralacionada con un event> ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido (por ejeriplo, una mejora en la calificacién crediticia det
deudor), la reveision de la pérdida por deferioro se reconoce en reswitados.

0 Los Activos clasificados como disponibles para la venta

La Compafila evalla al final de cada petiodo de balance, si existe evidencia objetiva de
que un activo firanciero o un grupo de activos financieros estan deteriorados.
En el caso de las inversiones de capital clasificadas como

disponibles para fa venta, un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del
titulo por debajo de su costo también es evidencia de que ios activos estdn deteriorados. Si
tal evidericla existe para los acivos financleros disponibles para ia venta, la pérdida
acumulada (medida como fa diferencia entre el costo de adquisicién y el valor rezonable
actual, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero) se retira del patrimonio
y es reconocide en resultades. Si, en un perfode posterior, el valor razonable de un
instrumerto de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este incremento
puede ser objetivamente relacionado con un evento ocurtido después de la pérdida por
deterioro jue fue reconocida en resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del
mismo estado del resultado integral.

El detericro de las cuentas por cobrar comerclales se establece cuando existe evidencia
objetiva 3 que no se podrd cobrar todos los montos venciclos, de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrer. Algunos indicadores diy posible deterioro de las cuentas
por cobrar son dificultades financigras del deudor, la probabllidad de que el deudo- vaya a
iniciar un proceso de bancarrota o e reorganizacion financisra y el incumplimiento o falta de
pago. El monto del deterioro es Ia diferencia entre el valyr en libros del activo y el valor
presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta,
descontados a la tasa de interés electiva. El valor en libros del activo se reduce por medio de
una cuenta correctora y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado del resultado
integral ety el rubro “gastos de administracién”.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva
cuenta de deterioro.
La recuparacion posterior de montos previamente castigacos se reconoce con crédito a la
cuenta “recuperaciones” en el estado del resultado integral.
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2,11, Efectivo y equivalentes de efectivo

Et efectivo y equivalentes de efective indluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibllidad en bancos, ofras inversiones altamente liquidas de corto plaze con
vencimientos de tres meses o menos cotados a partir de la adquisicién del instrumento
financiero.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corrizntes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican como ser
mantenidos para la venta cuande su valo® en libros se recuperard principalmente a través
de una transacsidn de venta que se considera altamente probable. Estos activos se
muestran al menor valor que resulta de comparar su saldo en librys y su valor razonable
menos los costos requeridos para realizar su venta, si se recuperarén principaimente a
través de una transaccion de venta en lugar de su uso continuo.

La Compafifa iricio ia inversién de varios terrenos ubicados en Sianta marta, Colombia,
esta se realizd por intermedio de la Fiduciarla Bogotd en calidad de patrimonios
auténomos y los lotes se encuentran bajo la modalidad de parquso, la finalidad de esta
inversién es engjenarla, por lo tanto se clasifican en esta categoria

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonabl?, neto de los costos
Incurridos en la transaccidn. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccidn) y el
valor de redencidn, se reconoce en el estado del resultado integral durante el periodo del
préstamo, usando el método de interés efectivo.

El métodc: del interés efectivo &s un mecanismo de calculo del costo amortizado de u pasivo
financierc y de asignacion de gasto por intereses durante el periodo relevante. La tasa de
interés e'ectiva es la tasa gque descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo
(incluyenclo todas las comisiones y puntos bdsicos pagadas o recibidos que forman parte
integrante de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentus)a través de la vida esparada de la obligacion fininciera, o (si procede) un periodo
més corte, que el valor neto contable en &l reconocimiento injclal.

Los honhorarios incurridos para ojtener los préstamos se¢ reconocen como costes de la
transacciun en la medida que sea jrobable que una parte o todo el préstamo se recitirén. En
este caso los honorarios se difierer hasta que el préstamo s2 reciba,

Los présiamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicicnal de diferir e pago de la obligacidn por lo meros 12 meses contados desde fa
fecha del balanca.

La Compaftia da de baja los pasivys financieros cuando, y sélo cuando, las obligaciones se
liquidan, c:ancela o expiran. La difeencia entre el valor en litros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocerd en el resultado.

2.14 Coslos de préstamos

Los costys de los préstamos directamente atribulble a la adquisiclén, construccién o
produccidn de actives calificados, activos que necesariamente toman un periodo sustancial
de tiempe para estar listos para su uso o venta, son adiciynados al costo de esos activos,
hasta que tales activos estén sustancialmente listos para su uso o venta.
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2.15 Impuesto 1 la renta corriente y diferido

El gasto por impueste a la renta del pericdo comprende el impueslo a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en 4l estado del resultado integral, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impusesto también se reconoce en el patrinonio.

El cargo por imfiuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera, La garencia evalla periddicariente la posicién asumida en las declaraciones
de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacién. |.a Compatiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
miontos que espara deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a I renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido we delarming usando tesas tributarias (y legislacién) que han sido
promulgadas & la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn
aplicables cuarido el Impuesto a la renta Jiferide activo se realice « el impuesto a fa renta
pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen an la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra lus que se puedan usar
las diferencias tamporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legaimente ejec.table de compensar los actives tributarios corrlentes contra los pasivos
tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estén
relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria.

2.16 Benoficios a empleados

Los bene‘icios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que la entidad
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneiicios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como:

0 Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad soclal;

0 Permisys retribuidos a corto plazo (tales como los derechos por permisos remunerados o
los permisos remunerados por enfermedad), cuando se espere periodo en el que los
empleados hayan prestado los senicios;

{J Particiacion en ganancias e incantives, pagaderos dentro de los doce meses sigu entes al
cierre del periodo en el que los emjilsados han prestado los servicios correspondientes; y

{1 Beneficios no monetarios a los empieados actuales.

El reconatimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados es inmediata, puesto que
ho es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para madir las obligaciones o los costos
cotrespor dientes, y por tanto no existe posibilidad algura de ganancias o pérdidas
actuariales, Ademas, las obligaciones por beneficios a cortc plazo a los empleados se miden
sin descontar los importes resultantes.

La Compuifiia reconocerd el importe de los beneficios a corte plazo cuando un emplezdo haya
prastado sus servicios durante un periodo contable de la sigJiente manera:

0 Como un pasive (gasto devengado), después de deducir cualquier Importe ya satisfecho.
Si el imparte pagado es superior al importe sin descontar de los beneficios, la entidad
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reconoceré la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida que
el pago por adsiantado vaya a dar lugar.

0 Como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusién de los beneficios
en el costo de un activo.

La legislacién Cplombiana establece unos beneficios a los empleados como retribucion a
su trabajo, los ¢usles se provisionan mehsualmente y se pagan & los empleados en las
fechas que ha establecido la ley, estos beneficios son los siguientes:

0 Cesantias:

Son una prestacién social que contemnpla la legistacion iaboral zolombiana que busca
proteger de alguna forma al empleado due queda “cesante”, es decir, aquel empleado
que queda desampleado o que simpleriente se le termina el contrato de trabajo, Su
provisién mensual es del 8.33% sobre el salaric devengado por e empleado y se deben
pagar a comienzos del aflo siguiente (antes del 15 de febrero).

0 Intereses solyre cesantias:

La Compafia paga a sus empleados intereses sobre las cesantias que tenga
acumuladas a 3] de diciembre, 2 una tasa del 12% anual.

Los intereses se deben pagen a més taidar al 31 de enero, y se pagan directamente al
empleado, esto es, que a diferencia de las cesantias que se deben consignar en un
fondo, en &l cas) de los intereses sobre casantias se deben pagar al empleado.

0 Prima de servicios:

La Compafiia piiga a sus empleados corro prima de servicios, un

salario meinsual por cada afio laborado, o sl fa vinculacion as inferlor a un afio, el pago sera
proporcional al tiempo que el trabajador lleve vinculade, cualquiera que este 3ea. Su
provisién nensual es del 8.33% sobre el salario devengado v se paga en dos cuotas anuales;
la primere & més tardar el Gltimo dia del mes de junio y la segunda durante los primeros 20
dias del nies de diciembre, por tanto, cada liquidacién corresponde a un semestre.

0 Vacacipnes:

En Colombia, las vacaciones corrésponden a 15 dias héblies de descanso remunerado por
cada aflo de trabajo. SI el empleade no lieva un afio tabajando, las vacaciones se le
reconocetdn en proporcién al tiempo laborado, sin importar cuanto sea este. Su provision
mensual ss del 4.166% sobre el salaric devengado por el empleado y se deben pagar
cuando el empleado disfruta de estas.

2.17 Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconccen vuando se tiene una ohligacion
presente egal o asumida como resultada de eventos pasarios, es probable que se requiera
de la salica de recursos para pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablernente.
Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidid de que se requiera de salidas
de recursps para su pago, se determina considerando la ¢ ase de obligacién como un todo.
Se reconuce una provisién aun cuando la probabilidad de Iz salida de recursos respecto de
cualguier partida especifica incluida en la misma clase de oliligaciones sea muy pequefa.
Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se regueriran
para cancelar la obligacion,
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utilizando una tesa de interés antes de impuestos que refleje las astuales condiciones del
mercado sobre el valor del dinere y los riesgos especificos paa dicha obligacién. El
incremento en la provisién por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por
intereses.

2.18 Obligaciones Financieras y cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen iniviaimente a su valor razohable y posteriormente
se remiden a su costo amortizado, usand? el método de interés efectivo,

2,18 Reconocirhiento de ingresos

Los principales ngreses de la Compalia se generan por el descuants de titulos valores y
prestacién de servicios de consultoria financiera.

Los ingresos son jas entradas brutas de beneficios econdmicos, provenientes de las
actividades ordinarias de la Compafia durante un perfodo, slampre que origine un
aumento del patrimonio, que no esté relasionado con los aportes Je los accionistas. Los
ingresos son rexionocidos cuando es prokiable que e beneficio econdmico asociado a una
transaccién fluya hacia la Comparila y &l monto del ingreso pueda ser confiablemente
medido, criterio Jel devengo.

Ingresos Financieros
Los ingresos s calculan al valor razonable de la contraprestacié cobrada o a cobrar y
representaran lus importes a cobrar, los que estén representaclos principalmente por

descuento de titulos intereses, reajustes v+ comisiones.

Los ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan

siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcién del saldo de capital insoluto
estimado de recuperacion, es desir, neto de provisiones por incobrabilidad, v la tasa de
interés efictiva aplicable.

O Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventss de bienes se reconocen cuande se han transferido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios econdmicos que la Compafiia posee so e effos.

0 Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingresos ordinarios asoclados @ la prestacion de seivicios se reconocen igLalmente
considerando el grado de realizacitin de la prestacién del servicio respectivo a la fecha de los
estados financleros, slempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad, es dacir, que el importe de los Ingresos wrdinariocs pueda valorarse con
confiabllicad, que sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos derivados
de la trarsaccién, que el grado de realizacion de la transaccién, en la fecha del halance,
pusda se" valorizado con confiabilidad y que los costos yel incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla puedan ser valorizacos con
confiabilicad.

2.20 Distribucién de dividendos

La Compaifila no decreto dividendos por la perdidas que se tienen acumuladas
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2,21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se rieconocen en los resultacos cuando se produce Lna disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se pued:st medir de manera fiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectiia de manera simultdnea al regisiro del incremento del
pasivo o la reduccién del activo. Se recanoce un gasto de forme inmediata cuando un
desembolso no gienera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su registro como activa.

2.22 Litigios

La compaiia tiene una demanda en curso en contra de PROSERP SA y CAFAM, por
cuenta de la ejycucion de garantias ertregadas por deudas pendientes con nuestra
compatfiia origiradas en las operaciones de Factoring realizadas con la compafiia
PROSERF SA en el afio 2008, cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE
COMPENSACION FAMILIAR CAFAM. Los procesos ejecutivos se adelenta en el
Juzgado 37 y 14 del circuito civil de Bogotd a fa fecha el Juez del circuito civil ordene
mandamiento de pago por la via ejecuthva a favor de CHEQUEFECTIVO SA. El valor
estimado a diclombre 31 de 2015 ascandia aproximadamente a $ 1.784875,31 US.
Basados en el concepto emitido el 15 de Septiembre de 2015 por el abogado Wilson
Gomez Higuera T.P. 115.907 del C.8. de la J., y partiendo del brincipic de prudencia
para ese corte 82 reconocid el 75%. Para este corte se mantiene ese rubro dentro de los
activos menos un deterioro ya que a la fecha no se ha recuperado este dinero, y el valor
se ira deterloranio hasta que se reverse 3| valor reconccido en los periodos anteriores, y
en la medida que no se haga efectivo el pago.

3, POLITICA DE GESTION DEL RIESG)

Las poiiticas de gestién de riesgo son dictadas por la gerencis y estan orientadas a
resguardar el patrimonio, la operatividad de la Compaiifa, maximizar con ello ia
rentabilidad de los accionistas, en este sentido, es el comité de gestién de riesgo ha
diseflado una esfructura que permite evaluar permanentemente las distintas variables que
afectan el negocio,

Medicion del Riesgo

La Compefifa realiza andlisis y mediciones periédicas a los factores de riesgo, esta actividad
estd a cargo del comité de riesgq, dicho comité estéd corformado por gerente comercial,
gerente ganeral y director Institucianal el objetive principal es medir la exposicion ante los
distintos factores, para lo anterior la Compafifa utiliza diversas metodologias utilizadas en la
actualidad por las Compafilas de ja industria. Para el logio de un equilibrio la Ccmpafiia
cuenta con distintos mecanismos ce control de riesgo, a través del cual se identificar, miden
y adminisiran los riesgos que enf'enta la operacién, para la administracién del mismo se
disponen de distintas herramientis de medicién y mecinismos de control, los cuales
entregan una adecuada Informaciéi para el resguardo y estabilidad patrimonial. Este comité
tiene la responsabilidad de establecer distintas pollticas particulares que adminisiran los
riegos de CHEQUEFECTIVO 8.A, en funcién a la industiia en la que este estad inmerso,
adicionaimente alinearse a las politicas corporativas que dicta la gerencia, y las normas
vigentes, En definitiva revisar permanentemente los riesgos asumidos, los resultades
obtenidos y los distintos facteres que afectan a la Compafifa

Al Cambio regulator
Cuglguier cambio en la normativa legal que afecte al sector, referido a capacidad de cobro de
los documentos comprados.

n] Fluctuacion de tasas de interés
Las colocuclones de CHEQUEFECTIVO S.A., estdn cubiertas del riesgo de tasa de interés
mediante |08 pasivos financieros guie son tomados a plazos similares (Menores a un afo), de
manera gue exista una compensacion natural de plazos que cubra la volatilidad de tasas.
Las operasiones otorgadas por CHEQUEFECTIVO S.A., a wus clientes son realizadzs a una
tasa de descuento fija para el plazo de la colocacién, io cual en promedio son a 90 diias, las
tasas de taptacion son en Menores a un afio, dichos créditos se renuevan periédicamente
con el objeto de equilibrar a los plazos de colocacion.
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Ante cambios dit tasa de interés no se producen variaciones importantes en el resultado.
Para controlar @l riesgo de tasa de interés, la Compaiiia contiola la sensibilidad del
margen financiere y del valor del patrimonio frente a cambios cle esta, por medio del
analisis entre activos y pasivos.

A través de la sensibilidad del margen financiero se mide el cambio del devengo de
intereses esperados para el corto plazo (12 meses), la sensibilidad del valor del
patrimonio mide el cambio en el valor prasente de este ante variaziones en la estructura
de la tesa de interés,
Riesgo de crédito.
Las operaciones son cursadas bajo las sondiciones que el comité de riesgos considere
prudentes para un adecuado control del riesgo crediticio, que mantenga tas politicas de
riesgo definidas y aprobadas por directotio. Sin embargo, existe rigsgo ds deterloro de la
cartera por faclores externos a estas condiciones y que afectan directamente los
resultados de It Compafiia. La Compafila cuenta con varios sislemas de medicién de
riesgo crediticic los cuales permiten mitigar éste, se utilizan distintas herramientas de
control y seguiniiento para evaluar el comportamiento de la carteia antes y después del
otorgamiento.

La Compatila controla la sensibilidad del riesgo de crédito de la certera, considerando los
siguientes facteres: perfil del cliente, informacién financiera, cajacidad productiva del
cliente, andlisis Je industria en la que opera, establecimiento de linites de crédito, fijacion
de lineas, comyortamiento de pago, alyunas herramientas utilizadas para evaluar lo
anteriormente mencionado son la utilizacién de bases de datos camo CIFIN que es una
de las Centrales de Informacién Finarclera més conocida en Colombia, lo anterior
permite tener un perfil econémico financiero mas actualizado del cliente o deudor,
ademas de su comportamiento comercial en el tiempo.

La Gerensia de Riesgo de la Compafiia, ha estimado un modelo que permite representar el
méximo riivel de exposicién al riesgo de crédito de su cartera morosa segin el detalle
indicado:

e 1 T —

12 1.80% 8lymas| 80!
1 il 2.80% 2.80
>2381 dias 13.80% 3.80%

Las mejores condiciones econdmizas det pals han permitido que CHEQUEFECTIVO S.A,,
cuente con una cartera de documentos vigentes que presentan un indice de rotacion de
documentos por cobrar acorde cor el promedio de fa indusiria. Esto permite conclur que a
actual colpcacién ho debiera presantar un deterioro superior a lo proyectado en el corto y

median o plazo.

* Ciclo evondémico
Tanto el siclo de la economia naxional como global puedsn fraer efectos negativos en el
mercado dbjetivo de la Companila, que afecte su rentabilidid ya sea mediante restricciones

de crecimiento como deterioro de ki calidad de ia cartera.

* Lavado de dinero

Por las operaciones de compra de documentos la Compali a se puede ver expuesta a casos
de lavado de dinero, si los debidos controles impuestos por la Comparifa son evadidos. Para
esto hay ooliticas a nivel del Grupo gue controlan las opeiaciones y llevan un registro que
permita hiacer seguimiento a cada una de ellas, en linea con bases de datos ptiblicas sobre la

materia.
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Para esto la Compafia cuenta con un departamento especializado con un oficial de
cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento a cualquier operzcién no habitual o que
da indicios de lkivado de dinero, el perscnal de CHEQUEFECTIVO S.A, cuenta con las
capacitaciones 7ecesarias para detectar estas operaciones, lo anterior en cumplimiento
con fa hormative legal vigente.

0 Sisternas: La totalidad de las cperaciones se realizan a través de sistemas
computacionales para un adecuado cont ol y gestion de dstos. Extos sistemas, que son
administrados internamente, se encuertran protegidos por divarsos mecanismos de
seguridad en constante actualizacidn que permiten su sustentabiliciad.

0 Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compania tenga
dificultades para cumplir con sus obligiiciones asocladas con sus pasivos financleros
que son liguidatios mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compaiiia es asegurar, en Ja mayor medida posibly, que siempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir ¢on sus obiigaciones cuando vancen, tanto en
condiclones no'males como en condiciones excepclonales, sin Incurrir en pérdidas
inaceptables [} srriesgar su reputacidn,
* Tipo de Cambio

La Compafila posee un crédite en meneda extranjera y la Comparifa se encuentra
expuesta al riesgo originado como consecuiencia de fluctuaciones: en el tipo de cambio,
las que pedrian llegar a afectar su posicién financiera, resultados: operacionales y flujos
de caja, Para mitigar y gestionar el riesgy de tipo de cambio, la Compafila monitorea en
forma diaria la exposicidn neta frente al ddlar para las partidas ya uistentes, y cubre este
diferencial principalimente con operaciones Forward de moneda a un piazo menor o igual
a 90 dias.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
La preparacion de los estados financieros ha requerido que la administracion realice: juicios,
estimaciones y supuestos que afictan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferlr de »stas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reg Jlarmente por la Compafiia fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, Ingresos, gastos & incertidumbres. Las revisiones de las
estimacio1es contables son reconccidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualguier periodo futuro afectado.

En particidar, la Informacién sobre dreas més significativas de estimacion de incertidumbres
y Juicios criticos en fa aplicacién cs politicas contables que tienen el efecto mds importante
sobre los montos reconocidos er los estados financieros, ha requerido la evaluecion de
ciertos rubros mds expuestos a flustuacién de valor, lo cual no implica que se haya realizado
alguna provisidn al 31 de diclembrz de 2012, 2011 y 2010, para las siguientes operaciones:
* impues!o a la renta

La Compafila ¥ sus asesores legales aplican su criteric profesional para determinar la
provisién para el impuesto & la renta. Existen muchas transacciones y céloulos para los que
la determinacion tributaria final o3 incierta durante el cu'so normal de fos negosios. La
Compafilii reconoce pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias
preliminares sobre la base de estintados de si corresponde &l pagoe de impuestos adicionales.
Cuando ¢ resultado tributario finial de estas situaciones s diferente de los mortos que
fueron inizialmente registrados, las diferencias se imputan al impuesto a la renta cotriente y
diferido activo y pasivo, en el periodo en el que se determina este hacho.
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Activos financieros

Estimacién del valor razonable de los act vos financieros para los que se ha utilizado una

jerarquia que refleja el nivel de Informacién utilizada en {a valoracié

Pruebas de daterioro: La valoracion de activos, para determinar la existencia de Deudores Camerdlales 250,462 N 362,210
pérdidas por deterioro de los mismos, entre dichos activos, los més relevantes Deterloro Pot Impage 545047 | 50,084
corresponden a los cordratos de leasing y terrerios. Deudas Dificil Recaudo : 1281504) 1368208
Tiulos Valores En Custodia 2,911,286 3,153,027
Cta. Cte. Ba boa Bank Q [
NOTAS DE CARACTER ESPECIFICC Cuantas por Cobrar Accionistas 422 G
Cuentas por cobrar a casa Matriz )
Depdsitos X [ 0
5. Efectivo y equivalentes de efectivey: La composicidn de los saldes del efectivo y Otras Cuentis Por Cabrar ; 320,340 132,278
equivalente de efectivo es la sigulente: Certificado ¢p Depdsito ME
Cuentas por cobrar a trabajadores ) a ) 2,222
Totales R 4,328,087 4,397,891

Cta, Cte, Bano: de Occidents B 102
Cta. Cte. Banci Davivienda 164 120
Cta, Cte, Banc de Bogotd Colombia 17,812 1,430
Cuenta Corrierte Occidental Bank Barbados 3 3
Cuenta Corrier ja Bafboa Bank 75 76
Cuenta Corrier{e Banco de Bogota Panamd | [ 70
Cartera Colect 7a Credicorp Capital 5,088 277
Totales 24477 2,957

El rubro Titulos Valores en Custedia representados por USD$ 2.911.286 no incluyen los
intereses no devengados ya que no son exigibles si no husta el vencimiento de ios titulos
valores, par lo tanto no se reflejan en el activo ni en el ingreso de la socledad

La compafila contaba con unos pertificados de deposito em moneda extranjera con los
cuales gaantizaba unos pasivos et moneda extranjera con ¢l Banco de Occidente, en el mes
de diciembre de 2016 debido a las necesidades de liguidez la Administracién toma la

decision de recimir esta inversiin, con lo cual se pegan los créditos que estaban

8. Instrumentos Financieros- Al coste Amortizado corto plazo La composicién de

los saldos de loy Instrumentos financieros medidos al costo amortizado al corto plazo es

la sigulente:

nuran ok

garantizacios y el excedente se consume €n el giro ordinario de la compafiia.
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La estimacién Jeudores incobrables, los deudores comercialess y otras cuentas por
cobrar se presetan netos de la provisidn de deudas incobrables, la que es determinada Estos rutros comprenden los saldos de las inversiones ce dos carteras colectivas y sus

utilizando como base la antigliedad de Ics saldos presentada al cierre de cada ejercicio, respectivcs rendimientos los cusles se presentan @ valor razonable, el inst-umento

incluyendo adiciynalmente aquellos saldos que se estiman de dudusa recuperabilidad . . .
Fiduaccidente FID 421659, representa el saldo del valer a favor de la compzfia par

intermedieicion financlera realizada conla  fiduciaria.
8. Activos por Impuestos Corrientes y Diferidos
A continuacién presentamos el desglose de los impuestos a favor de la compafiia:

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable:
La composicién de los saldos de los instrumentos financieros mediidos al valor razonable

es |a siguiente:
Anticipo de Inpuesto sobre la Renta 64,509 37,745
Anticipo de i Tpuesto 35
Anticipo Impuesto 2z =
Fideicomiso Cliaquafeative, BM 4 16 [} 3
gl &3 11
Totales 85,664 37,884
Fondo Ablerto Yeelén Une BMG ¢ $
ABS TRUST IhC-020-13/FG Fidelcomise G [ 9, Activos por impuestos diferidos
Acclones de Buysiness Park SAS o] 0
Acuerde Privacs AR
Construcciones Sas a 238,503
Totale: - 38,524 . — N - - -
s Diferencias Temporales 1,716 1,731
Totales 1,716 1,731

10. Propizdades planta y equipc: La composicion de los saldos de las propledades planta

y equipo sie componen de los siguisntes rubros:
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Equipe de Oficina 28,858 28,680 Acuerds Privade AR Construcciohes SAS - -

Construcciones en clirso 62,488 83,028 Anticipo Pronesas de Compraventa 108,800 107,701
" [Revaiuacion de Activas b idos para

Equipe de Computo 12,680 10,808 Negociar - -

Vehiculos en Arrendamiento

Financiero , 67,458 122,924 Totales 106,800 107,704

Depraciacion Acumtiada (30,639) (23,954)

Amortizacion acumulada - -

Totates 140856 | FHREEN 12. Obligaciones Financieras Certo Plazo

La composicion de los saldos de las obligaciones financieras: a corto plazo es la siguiente:

La compatiia tiene como politica depreciar sus activos fijos por mélodo de linea recta

rigiéndose por li! siguiente clasificacién d2 las vidas (tiles:

Inmuebles 20 aftos
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 aflos

Los vehiculos s¢ encuentran en contrato e arrendamiento financiero con opcién de
compra al final de su financiacion.

11, Activos Nc corrientes Disponibles: Para la Venta La
Compafiia pacte: tn contrato de promesa de compraventa de un lofe en la ciudad de
Santa Marta, a Ia fecha no se ha formalizado la promesa de compraventa pero ya se tiene

el control y el riesgo del mismo, por Io tanto se clasifica en esta categoria de acuerdo con
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14. Costos y gastos por pagar:

Representan las partidas que quedaron pendientes de pago a cierre del ejercicio, y los

cuales han sido cancelados el mes siguiente de su causacion.

Costos y Gastos Por Pagar
Anticipos y avenoes 9,923
recibidos 47,318 :

Otras Cuentas Por Pagar -
Pravesdares 110 (i
Cheques y Pagiarés en .

oustadia -
Totales 50,414 14,088

18, Pasivos por Imnuestos Corrientes

A continuacién presertamos el desglose de los impuestos por pagar
periodo de la conpafifa:

impuesto ds Industris y Comercio 872 213
Impuesto de Ranta . -
Hmpueste Sobrs las ventas - -
Impuesto sabre la Renta Cree

Ratencidn en fi fusnte Renta 733 458
Ratencidn en fa fuente_Industria y Comercio 144 158
Retancion en ¢/ Impussic sobre las vantas 628

Totales 20717 829
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16. Beneficios a Empleados:
Los siguientes subros representan los beneficios de los empleados establecidos por la

legislacién colombiana y que se cancelan oportunamente:

C Vi Prima 342 -
mnizon por pagar 2,838 37,020

Farascales 178 566
Beneficios Fensién 330 1,088
Totales 3488 28,684

17. Obligaciones Financieras Largo Plazo :
A continuacién presentamos el desglose de las obligacionas financieras contraidas a largo

plazo por la compariia:

Obligaciones del Exterior - ‘ e - mﬂm.ﬁm,
ﬂmmu._w._osuu %Mmﬁm.ﬂwm Megociables Boisa de 4,207,356 4,207,356
Totales 4,297,366 4,873,071
El siguiente 9 el detalles de_ef rubro Papelas Comerciales Bolsa de Val ores de Panamd ;
SERIE Emitido Colocado Anual
H 1,000,000 1,000,000 7.5%
I | 1,500,000 1,000,000 7.5%
J 2000000 1,000,000 [ 75%
K 1,500,000 512,356 7.5%
L 1,000,000 31,000 7.5%
M 1,500,000 754,000 75%
Total 8,600,000 4,297,356
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18. Ofras cueritas por pagar: 20, Ingresos de la Operacion
Representan préstamos por negociacion con compafiias relacionadas con los accionistas La siguiente es la composicién de los ingresos operacionales de la compafiia:
de CHEQUEFECTIVO S.A.:

Cuentas menares :mznmma 27,278 80,589

(Totales | - Actividades empresatiales de consultoria 10,641 2,802
19. Capital: Devolusionss Rebajas y d 1 - -

Totales 37817 102,391

A continuaciéh presentamos la corrposicién accionaria de la compafiia y sus 21. Costos Financieros de la Operacién

movimientos a fravés de los afos:

La compafiia toma sus gastos de financiacién como costos operacionales ya que este es el

apalancamiento que tiene la compattia para ejercer su objets social,
mﬂo%%g,a olding 701,587 707,501 pa q pafiia para e bl
Juan Herndn Ortiz 1604 21,788 22. Otros Ingresos Por Funcién: a continuacién presentemos otros ingresos que genera la
Rodolfo Bacerra 21,604 21,786
Martin Becarra Cuartas 366 388 compartia:
Compliance 2,208,059 2,324,486
Emma Becerra Cuttas 427 431
Maria Juliana Ortiz “emandez 783 800
Totales 3,081,440 3,077,189

Recuperaciznes
ingrasos de Ejercicice
Antstiores
Descuantos. )
Comerolales 4853
Utilidad en venta de
PRYE.
Dividendos y
Participacicnes
Diversos 22
Totales 9,413

4,533 156,325

80.;3; CURRENTA
YQUATRO
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23, Otros Gastds Operacionales:

A continuacién presentamos los gastos de operacién de la corrpaiiia,
por los afios generados luego del balance de apertura para adopeién a
NHF, estos fueton convertidos a la tasa de cambio promedio msnsual
para cada cierre' de mes:

Gastos de Personal 58,203 120218
Honorarios 31,600 13,226
impuestons €403 9,786
Arrendamientos 88,370 94,132
Contribuciones y Afiliaciones 2588 2,806
Seauros 1 Q
Berviclos 20,241 21,791
Gastos Lagalas 854 25,938
Mantenimiento y repsraciones 3,850 7,613
Adacuaciones 0 21
Gastos de Viaje 6645 4317
Depreciacionss 8,870 51
Amortizaciones \.\l’f
Provisiones 0 0
Gastos Diverscs < 39,482
Comisiones . \ ) 0
[Telalss ALK N

et i e et et e e e, BT VADOE FINANTIEROS NIF

24, Otros Gastos No Operacionales:

A continuacion presentairos los gastos no operacionales de la compaitia, por los afios
generados luego del balarce de apertura para adojcién a NIIF, estos fueroh convertidos
a la tasa de cambio promedio mensusl para cada cizrre de mes:

Giastos Extraordinarios - 848
Giastos Diversos 8,413 2,608
Totales 8,413 8,846

AV ORENO MONTAN
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LIZBETH CRISTINA OSPINA BERNABE

TP. 157136

CONTADORA PUBLICA - UNIVERSIDAD INCCA DE COLOMBIA

ESPECIALISTA EN CONTABILIDAD FINANCIERA INTERNACIONAL —PONTIFICIA
UNIVERSIDAD JAVERIANA

ASESORIA EN ASUNTOS CONTABLES Y TRIBUTARIOS

INFORME DEL REVISOR FISCAL

REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sefiores Accionistas y Directores de:

CHEQUEFECTIVO S.A

He auditado los estados financieros adjuntos de CHEQUEFECTIVO S.A., que comprende
los balances generales (Expresados en Délares Americanos) al 31 de Diciembre de 2019y
31 de Diciembre de 2018, los comrespondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo al 31 de Diciembre de 2019, y el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacioén de los estados
financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control
intero adecuado para la preparacién y presentacién de los estados financieros, libres de
errores significativos, bien sea por fraude o ermor, seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; asi como efectuar las estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en mi auditoria. Realicé mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria Generaimente aceptadas. Estas normas requieren que cumplan con requisitos
éticos ademas que planifique v realice la auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los motivos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor, incluyendo su evaluacion del riego de erros
significativo, ya sea causado por fraude o por error.

DIRECCION: Cr 802 bic 82 25
TELEFONO:319 7592152
BOGOTA D.C.



LIZBETH CRISTINA OSPINA BERNABE

TP. 151136

CONTADORA PUBLICA — UNIVERSIDAD INCCA DE COLOMBIA

ESPECIALISTA EN CONTABILIDAD FINANCIERA INTERNACIONAL —PONTIFICIA
UNIVERSIDAD JAVERIANA

ASESORIA EN ASUNTOS CONTABLES Y TRIBUTARIOS

Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el revisor considera los controles internos
de la Entidad que sean relevantes para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no en ef propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad de los controles internos de la Entidad.

Una auditoria incluye también la evaluacion de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas

- - « r L4
-~ ey rrem > =.. PN

1 A Al o~ it ~ o -~
ia AOGMINISWacion, asi CoIMU una &va

por
estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base mi auditoria.

| e w— ~ e R e [ RN o~ b Al N T e arrers b v i eman o od o e PPNy
[ it Vv, 11U CowauuvD HHGiILICI VO atiiua HICHILIUHIaUuUDS, preoCiiiall
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
CHEQUEFECTIVO S.A. al 31 de Diciembre de 2019 y 31 de Diciembre de 2018, y
su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado al 31 de
MNimimwmalevca Al MNAN da mmvnbmmenmicdim ) mmsm Vmm Almvenamn Jond o ssm o msmon ol wdm 1 PP -~
widicimoic GE Uty G CoOmMOTrmiiGaa GO s nOiiad tneinaCitinaies a& tnorimacion

Financiera (NIIF).

Marzo 04, 2019

LIZBE CRISTINE@INA BERNABE

TP. 151136-T
Revisor Fiscal

DIRECCION: Cr 897 bis 82 25
TELEFONO:319 7592152
BOGOTAD.C.



LUZ MARY CARDENAS VELANDIA ‘
NOTARIA CUARENTA Y CUATRO
DE BOGOTA D.C.

DECLARACION EXTRAJUICIO 415

A VEINTINUEVE (29) DE MAYO DE DOS MIL VEINTE (2020), ANTE Ml JOHAN LILIANA
BARRANTES CARDENAS, NOTARIA CUARENTA Y CUATRO (44) ENCARGADA DEL CIRCULO
NOTARIAL DE BOGOTA D.C, COMPARECIO(ERON), JUAN HERNAN ORTIZ ZAMBRANO;
domiciliado (a) en; Bogotd, mayor de edad; identificado (a) con cédula de ciudadania No. 98.398.515
DE PASTO, estado civil, CASADO CON SOCIEDAD CONYUGAL VIGENTE; ocupacién:
ADMINIST. RADOR DE EMPRESAS y CARLOS JAVIER MORENO MONTANEZ: domiciliado (a)
en;, BOGOTA, Mayor de edad; identificado (a) con cédula de ciudadania No. 79.820.155, estado
civil:- SOLTERO SIN UNION MARITAL DE HECHO; profesion; CONTADOR PUBLICO de
CHEQUEFECTIVO SA. Sociedad debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Repuiblica de Colombia. Se constituyo como Chequefectivo Ltda, mediante documento privado de
Junta de socios del 24 de Octubre de 2006, bajo el numero 01087019 del libro IX Se transformo en una
sociedad por acciones simplificada, segun acta No. 07 de asamblea de accionistas del 27 de
Noviembre de 2009, inscrita el 14 de diciembre de 2009 bajo el numero 01346856 del libro IX
cambiando su nombre de Chequeefecto Ltda. por el de Chequefectivo SAS. Finalmente se transformo a
una sociedad anénima plena, mediante escritura publica No. 861 de la Notaria 44 de Bogota, D. C.
del 18 de marzo de 2013, inscrita el 22 de marzo de 2013 bajo el numero 01716810 del libro IX Su
NIT es el 900.115.567-3 Régimen comiin, Matricula No. 01647899 del 26 de Octubre de 2006 y tiene
su domicilio en la Carrera 13 No, 96-67 Ojicina 507. Edificio Akori quien hizo las siguiente
manifestaciones: PRIMERA. Que todas las declaraciones que se presentan en este instrumento se
rinde bajo la gravedad del juramento. SEGUNDA: Que como declarantes no tienen ninguna clase de
impedimento para rendir estas declaraciones Juramentadas las cuales prestan bajo su unica y entera
responsabilidad TERCERA. Que conocen la responsabilidad que implica jurar en falso de
Conformidad con el Cédigo Penal CUARTA: Que las declaraciones aqui rendidas versan sobre hechos
de los cuales da plena fe y testimonio en razén de que le constan personalmente. QUINTA: Que este
testimonio se rinde para ser presentado a: A QUIEN LE IN TERESE; SEXTA: DECLARO BAJO LA
GRAVEDAD DEL JURAMENTO HE REVISADO EL ESTADO FINANANCIERO ANUAL
CORRESPONDIENTE A CHEQUEFECTIVO S$A. QUE HA MI JUICIO, LOS ESTADOS
FINANCIEROS NO CONTIENEN INFORMACIONES O DECLARACIONES FALSAS SOBRE
LOS HECHOS DE IMPORTANCIA, NI OMITEN INFORMACION SOBRE LOS HECHOS DE
IMPORTANCIA QUE DEBAN SER DIVULGADOS EN VIRTUD DEL DE CRETO LEY UNO (01)
DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE (1999) y SUS REGLAMENTARIOS, O QUE
DEBAN SER DIVULGADOS PARA QUE LAS DECLARACIONES HECHAS EN DICHO
INFORME NO SEAN TENDENCIOSAS O ENGANOSAS A LA LUZ DE LAS CIRCUNSTANCIAS
EN LAS QUE FUERON HECHAS. QUE A SUS JUICIOS LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANUALES Y CUALQUIER OTRA INFORMACION FINANCIERA INCLUIDA EN LOS
MISMOS, REPRESENTAN RAZONABLEMENTE EN TODOS SUS ASPECTOS LA CONDICION
FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DE CHEQUEFECTIVO SA.,
PARA EL PERIODO CORRESPONDIENTE DEL PRIMERO (01) DE ENERO DE DOS MIL
DIECINUEVE (2019) AL TREINTA Y UNO (31) DE DICIEMBRE DE DOS MIL DIECINUEVE
(2019). EL FIRMANTE ES RESPONSABLQ"D;EL ES TABLECIMIENTO Y MANTENIMIENTO
DE CONTROLES INTERNOS EN LA EMPRESA; HA DISENADO LOS MECANISMOS DE
CONTROL INTERNO QUE GARANTICEN QUE LA INFORMACION DE IMPORTANCIA
SOBRE CHEQUEFECTIVO SA. SEA HECHA EN SU CONOCIMIENT: O, PARTICULARMENTE
DURANTE EL PERIODO EN EL QUE LOS REPORTES HAN SIDO PREPARADOS, HA
EVALUADO LA EFECTIVIDAD DE LOS CONTROLES INTERNOS DE CHEQUEFECTTVO
LA, DENTRO DE LOS NOVENTA (90) DIAS PREVIOS A LA EMISION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS. HAN PRESENTADO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS SUS
CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DE LOS CONTROLES INTERNOS CON
BASE EN LAS EVALUACIONES EFECTUADAS A ESA FECHA. EL FIRMANTE HA
REVELADO A LA RE VISORIA FISCAL (AUDI TOR) ENCABEZA DE LIZBETH CRISTINA
OSPINA BERNABE, LO SIGUIENTE: TODAS CAPACIDAD DE CHEQUEFECTIVO SA,



PARA REGISTRAR, PROCESAR, Y REPORTAR INFORMACION FINANCIERA, E
INDICANDO AL REVISOR FISCAL (AUDITOR) CUALQUIER DEBILIDAD EXISTENTE
EN LOS CONTROLES INTERNOS, CUALQUIER FRAUDE, DE IMPORTANCIA O NO,
QUE INVOLUCRE A LA ADMINISTRACION U OTROS EMPLEADOS QUE EJERZAN UN
ROL SIGNIFICATIVO EN LA EJECUCION DE LOS CONTROLES INTERNOS DE
CHEQUEFECTIVO SA, QUE EL FIRMANTE HA REVELADO AL REVISOR
FISCAL(AUDITOR) EN CABEZA DE LIZBETH CRISTINA OSPINA BERNABE, LA
EXISTENCIA O NO DE CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN LOS CONTROLES INTERNOS
DE CHEQUEFECTIVO LA, O CUALESQUIERA OTROS FACTORES QUE PUEDAN
AFECTAR EN FORMA IMPORTANTE TALES CONTROLES CON POSTERIORIDAD A LA
FECHA DE SU EVALUACION, INCLUYENDO LA FORMULACION DE ACCIONES
CORRECTIVAS CON RESPECTO A DEFICIENCIAS O DEBILIDADES DE
IMPORTANCIA DENTRO DE LA EMPRESA. SEPTIMA Y ULTIMA, EN CONSTANCIA DE
TODAS LAS DECLARACIONES AQUI RENDIDAS EN SIETE ( 7) CLAUSULAS INCLUIDA ESTA,
EXTENDIDAS EN UNA HOJA DE PAPEL OFICIO, LA FIRMA LA PERSONA QUE INTERVINO
UNA VEZ LEIDA Y APROBADA. CONSTANCIA: ESTA ACTA HA SIDO RENDIDA POR EL (LA)
DECLARANTE, DE CONFORMIDAD AL INCISO TERCERO DEL ARTICULO PRIMERO (IY) DEL
DECRETO UN MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SIETE (1557) DE MIL NOVECIENTOS
OCHENTA Y NUEVE (1989) QUE POR CUMPLIR LOS REQUISITOS LEGALES ES AUTORIZADA
POR EL NOTARIO CON SELLO Y FIRMA. LOS DECLARANTES MANIFIESTAN QUE HAN
LEIDO CON CUIDADO SU DECLARACION, Y QUE ES CONSCIENTE QUE LA NOTARIA NO
ACEPTA CAMBIOS DESPUES DE QUE LA DECLARACION SEA FIRMADA POR LOS
INTERVINIENTES Y POR EL NOTARIO.

POR FAVOR LEA SU DECLARACION ANTES DE FIRMARLA. TARIFA: 14,500+3,213= 18,000

JOHAN LILIANA BARRANTES CARDENAS
NOTARIA CUARENTA Y CUATRO (44) ENCARGADA
DEL CIREGBPHDE BOGOTA D.C.
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